S&o partes ("Partes™) neste "Primeiro Aditamento e Consolidacdo ao Instrumento Particular de
Escritura da Oitava Emissé@o Publica de Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agbes da

PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDAGAO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.

ALL — América Latina Logistica S.A.":

como emissora das debéntures objeto da Oferta (conforme definida abaixo)

("Debéntures™) e ofertante (“Emissora”):

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Emilio Bertolini, 100 - sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o

n.©02.387.241/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto social;

como agente fiduciario nomeado na Escritura de Emissao (conforme definida abaixo) e
nela interveniente, representando a comunh&o dos titulares das Debéntures (“Agente

Fiduciério”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 4.200 -
bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°©17.343.682/0001-38, neste ato

representada nos termos de seu estatuto social;

como fiadores (“Fiadores”) das Debéntures objeto da Oferta (conforme definido abaixo):

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Rua Emilio Bertolini, 100 - sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°01.258.944/0001.26, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“ALL - Malha Sul”);

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A., companhia aberta, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Anhanguera, KM 24,2 - sala 4, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°39.115.514/0001.28, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“ALL — Malha Oeste”);

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Anhanguera, KM 24,2 - sala 2,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 02.502.844/0001.66, neste ato representada na forma de

seu estatuto social (“ALL — Malha Paulista”); e

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A., companhia aberta, com sede na Cidade
de Cuiab4, Estado do Mato Grosso, na Av. Historiador Rubens de Mendonca, 2000 - sala
308, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°24.962.466/0001.36, neste ato representada na

forma de seu estatuto social (“ALL — Malha Norte”).




CONSIDERANDO que:

(A)

(B)

em 15 de marco de 2011, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da
Oitava Emissdo Publica de Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Ac¢des da
ALL — América Latina Logistica S.A.” (“Escritura de Emissao Original”);

nos termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo Original, houve a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), pelo qual foi definida (i) a
Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixo); (ii)a Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo); e (iii) a alocacdo entre as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série;

houve a emissdo de 9.000 (nove mil) Debéntures Suplementares (conforme definido
abaixo) e 12.000 (doze mil) Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo);

as Partes desejam alterar as disposi¢cdes do inciso XXV da Clausula 6.30 da Escritura de
Emissao; e

nos termos da Clausula 5.2.1 da Escritura Original, o resultado do Procedimento de
Bookbuilding deve ser refletido na Escritura de Emissdo Original por meio de aditamento;

RESOLVEM aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Original, que, nos termos deste "Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissdo Publica de Debéntures
Quirografarias e Ndo Conversiveis em Ac¢Bes da ALL — América Latina Logistica S.A." (“Escritura de
Emissdo™) passa a vigorar de acordo com 0s seguintes termos e condicdes:

1.2
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1.2.3

AUTORIZACAO

A emissao das Debéntures e a Oferta (conforme definida abaixo) sdo realizadas com base
nas deliberagbes tomadas nas reunides do conselho de administragdo da Emissora
realizadas em 02 de marco de 2011 e em 15 de marco de 2011 (“RCAs Oferta”), com
base no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por AcGes™).

A garantia fidejussoria outorgada pelos Fiadores no &mbito das Debéntures € concedida
com base nas deliberagdes societérias de cada um dos Fiadores tomadas em:

Reunido do Conselho de Administracdo da ALL Sul S.A. realizada em 02 de margo de 2011
(“RCA ALL - Malha Sul”), com base na Lei das Sociedades por Agdes;

Reunides do Conselho de Administracdo da ALL Oeste S.A. realizadas em 2 de marco de
2011, 11 de margo de 2011 e 16 de marco de 2011 (“RCAs ALL - Malha Oeste”), com base
na Lei das Sociedades por Ac¢des;

Reunides do Conselho de Administracdo da ALL Paulista S.A. realizadas em 2 de marco de
2011, 11 de margo de 2011 e 16 de margo de 2011 (“RCAs ALL - Malha Paulista”), com
base na Lei das Sociedades por Agoes; e,
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Reunides do Conselho de Administragho da ALL Norte S.A. realizadas em
02 de marco de 2011 e 11 de marco de 2011 (“RCAs ALL - Malha Norte™), com base na Lei
das Sociedades por Agdes.

REQUISITOS

A 82 emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definida abaixo) séo realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

arquivamento e publicacdo dos atos societarios relacionados a Oferta. As atas
das RCAs Oferta foram registradas na Junta Comercial do Parana - JUCEPAR
(“JUCEPAR™) em 14demarcode2011 sob o n.°20110762070 e em
16 de marco de 2011 sob o n.© 20110776879 e foram publicadas no Diario Oficial
do Estado do Parana (“DIOE”) e nos jornais “Industria e Comércio” e “O Dia” em
30 de marco de 2011;

arquivamento e publicacdo dos atos societarios relacionados a garantia
fidejussdria. A(s) ata(s) da(s) (i) RCA ALL - Malha Sul foi registrada na JUCEPAR
sob 0 n°20110762720 em 15 de marc¢o de 2011 e foi publicada no DIOE e no
jornal “Industria e Comércio” em 30 de marco de 2011; (ii) RCAs ALL - Malha
Oeste realizadas em 2 de marco de 2011 e 16 de marco de 2011 foram
registradas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP (*JUCESP”) sob o
n.°©97354/11-9 em 11 de margo de 2011 e sob o n°® 103.092/11-0 em 22 de
marco de 2011 e foram publicadas no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo
(“DOESP”) e no jornal “O Dia” em 30 de marco de 2011, e a RCA ALL - Malha
Oeste realizada em 11 de marco de 2011 foi registrada na JUCESP sob o
n.°©114.818/11-3 em 30 de marco de 2011 e foi publicada no DOESP e no jornal
“O Dia” em 01 de abril de 2011, (iii) RCAs ALL - Malha Paulista realizadas em 2 de
margo de 2011 e 16 de marco de 2011 foram registradas na JUCESP sob o
n.°©97355/11-2 em 11 de margo de 2011 e sob o n°® 103.091/11-7 em 22 de
margo de 2011 e foram publicadas no DOESP e no jornal “O Dia” em 30 de margo
de 2011, e a RCA ALL — Malha Paulista realizada em 11 de mar¢o de 2011 foi
registrada na JUCESP sob o n.©114.819/11-7 em 30 de marco de 2011 e foi
publicada no DOESP e no jornal “O Dia” em 01 de abril de 2011; e (iv) RCAs
ALL - Malha Norte foram registradas na Junta Comercial do Estado do Mato
Grosso - JUCEMAT (“JUCEMAT”) sob 0 n.© 20110240600 em 11 de marco de 2011
e sob 0 n.©220110273567 em 22 de marco de 2011 e foram publicadas no Diério
Oficial do Estado do Mato Grosso (“IOMAT”) e no jornal “A Gazeta de Cuiabd” em
30 de marco de 2011;

registro desta Escritura de Emissdo. A Escritura de Emissdo Original foi
devidamente registrada na JUCEPAR sob o n.° ED000663000 em 24 de marco de
2011 e esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos posteriores
deverdo ser arquivados na JUCEPAR, nos termos do artigo62 da Lei das
Sociedades por Agdes;
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VII.

VI,

registro da garantia fidejussoria no Registro de Titulos e Documentos. Em
atendimento ao disposto no artigp 129 da Lei n.°6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em decorréncia da constituicdo da
garantia fidejussoria outorgada pelos Fiadores, a Escritura de Emissdo Original
(@) foi devidamente registrada no (i) 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de Curitiba sob 0 n.°521.410, em 01 de abril de 2011; (ii) 3° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital de Sao
Paulo sob o n.°8765604/2011, em 05 de abril de 2011; e (iii) 6° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro sob 0 n.°1206808, em 12 de
abril de 2011, e (b) seré devidamente registrada no Oficial de Registro de Titulos
e Documentos de Cuiaba competente. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos posteriores deverdo ser registrados nos mesmos oficiais de registro
de titulos e documentos;

registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo registradas para
(a) distribuicdo no mercado primario por meio do SDT — Md&dulo de Distribui¢cdo
de Titulos (“SDT”), sendo a distribui¢do liquidada por meio da CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”); e (b) negociacdo no mercado
secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), sendo
as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. Os modulos SDT e SND, respectivamente, sdo administrados e
operacionalizados pela CETIP; e/ou (c) distribuicdo no mercado primério e
negociacdo no mercado secundario através do BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX™),
administrado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo as negocia¢des liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA;

registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). A Oferta seré registrada
junto & CVM, na forma da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Lei das Sociedades por Ac6es, da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, observado o procedimento
simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios previstos na Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 e no
convénio celebrado para tal fim entre a CVM e a ANBIMA - Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM - ANBIMA”);

andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta foi protocolada perante a ANBIMA em
4 de marco de 2011 para andlise pelo procedimento simplificado da distribuicao
publica, no &mbito do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas” (“Cddigo ANBIMA”) e do Convénio CVM - ANBIMA;

autorizacBes da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”). A Oferta
foi previamente autorizada pela ANTT, conforme Oficio
n.°119/2011/GEORF/SUCAR da ANTT, de 31 de marco de 2011 e Oficio
n.©221/2011/DG/ANTT de 15 de abril de 2011; e



IX. autorizacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(“BNDES”). A Oferta foi previamente autorizada pelo BNDES, nos termos das
"DisposicBes Aplicaveis aos Contratos do BNDES", conforme Carta AIE/DELOG
n.©49/2011 do BNDES, de 31 de marco de 2011.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social desenvolver as atividades abaixo descritas,
diretamente, ou através das sociedades, consércios, empreendimentos e outras formas
de associacdo de que participe ou venha a participar: (a) prestar servi¢os de transporte
de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou
combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive atuando como
operador de transporte multimodal — OTM; (b) explorar atividades relacionadas direta
ou indiretamente aos servi¢os de transporte mencionados na alinea anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentacdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, operacdo portudria, exploracdo e administracdo de
entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior;
(c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar
contéineres, locomotivas, vagbes e outras maquinas, equipamentos e iNSUMOS
relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores; (d) realizar operacdes de
comercio, importagdo, exportacao e distribuicdo de produtos e géneros alimenticios, em
seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem como o comércio, a
importacdo, a exportacdo e a distribuicdo de embalagens e recipientes correlatos para
acondicionamento dos mesmos; (e) executar todas as atividades afins, correlatas,
acessorias ou complementares as descritas nas alineas anteriores, além de outras que
utilizem como base a estrutura da Emissora; e (f) participar direta ou indiretamente de
sociedades, consorcios, empreendimentos e outras formas de associagdo cujo objeto
seja relacionado com qualquer das atividades indicadas nas alineas anteriores.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo utilizados para a melhora do perfil
da divida e alongamento do prazo, nos termos descritos nos Prospectos.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serao objeto de distribui¢do publica, sob o regime de garantia
firme, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Pablica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Ag¢Bes da Oitava Emissdo Publica da
ALL — América Latina Logistica S.A.” celebrado em 21 de margo de 2011, aditado em 29
de marco de 2011 e em 15 de abril de 2011 (“Contrato de Distribuicdo”), com
intermediacdo do Banco Ital BBA S.A. (“Itau BBA” ou “Coordenador Lider”), do
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e do Banco Votorantim S.A. (*Votorantim” e,
em conjunto com o Coordenador Lider e o Santander, “Coordenadores”), instituicdes
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5.2.2

5.3

5.4

5.5

5.6

financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo sido a
Oferta efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo) (“Oferta”).

Coletas de Intencbes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de
intencBes de investimento, nos termos dos parégrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para a definicdo da Remuneracdo (conforme definido abaixo) e da alocacdo entre as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, observado o disposto
abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”).

No Procedimento de Bookbuilding houve participagdo de investidores (a) acionistas,
controladores ou administradores da Emissora; (b) controladores ou administradores de
quaisquer dos Coordenadores; (d) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (e) cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas(a) a (c) acima (em conjunto, “Pessoas
Vinculadas™). Néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures, tendo sido permitida a colocacdo de Debéntures junto a investidores
Pessoas Vinculadas.

Caso houvesse participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e
os Coordenadores verificassem excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade total das Debéntures ofertadas, ndo teria sido permitida a coloca¢do de
Debéntures junto as Pessoas Vinculadas e as intengbes de investimento apresentadas
por essas Pessoas Vinculadas teriam sido automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Prazo de Subscricdo. Respeitados (i)a publicacdo do Aviso ao Mercado (conforme
definido abaixo); (ii) a disponibilizacdo do prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar™); (iii) a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, (iv) a concesséo do
registro da Oferta pela CVM; (v) a publica¢do do andncio de inicio da Oferta (“Anuncio de
Inicio”); (vi) a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”
e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”); e (vii) a protocolizagédo e
disponibilizagdo do formulario de referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade
com o disposto na Instru¢cdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM
480”), o qual encontrar-se-a incorporado por referéncia aos Prospectos (“Formuldrio de
Referéncia”), as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os procedimentos
da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA.

Preferéncia de Subscri¢do. N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricdo (“Data de Integralizacdo”) e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitério (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo (conforme definida




5.7

5.8

5.9

6.2

6.3

6.4

abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo)
até a Data de Integralizagdo (“Preco de Integralizacdo”).

Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario
utilizando-se os procedimentos do SND e/ou do BOVESPAFIX, observado o disposto no
inciso V da Clausula 2.1.

Banco Mandatério. O banco mandatario da Oferta serd o Itai Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n°® 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.©60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatério”, cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Mandatério na prestacdo dos servi¢os de Banco
Mandatério previstos nesta Escritura de Emissao).

Instituicdo Depositaria. A instituicdo depositaria e prestadora de servicos de escrituracao
das Debéntures das Debéntures objeto da Oferta sera a Itat Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©61.194.353/0001-64
("Instituicdo Depositaria”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder a Instituicdo Depositaria na prestacao dos servigos previstos nesta Escritura de
Emissao).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissdo publica de
debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo € de R$810.000.000,00 (oitocentos e
dez milhdes de reais) na Data de Emissdo, sendo R$539.160.000,00 (quinhentos e trinta
e nove milhdes, cento e sessenta mil reais) de Debéntures da Primeira Série e
R$270.840.000,00 (duzentos e setenta milhGes, oitocentos e quarenta mil reais) de
Debéntures da Segunda Série, considerando-se R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) correspondentes a oferta base (“Oferta Base”), R$90.000.000,00 (noventa milhGes
de reais) em Debéntures Suplementares e R$120.000,000 (cento e vinte milhdes de
reais) em Debéntures Adicionais (“Valor Total da Emissdo”).

Quantidade. Serdo emitidas 81.000 (oitenta e um mil) Debéntures, sendo 53.916
(cinquenta e trés mil novecentos e dezesseis) Debéntures da Primeira Série e 27.084
(vinte e sete mil e oitenta e quatro) Debéntures da Segunda Série, considerando-se, a
emissdo de 9.000 (nove mil) Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e
12.000 (doze mil) Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo) além
das 60.000 (sessenta mil) Debéntures decorrentes da Oferta Base.

Debéntures Suplementares. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a Oferta
Base poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 9.000 (nove
mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender
excesso de demanda que fosse eventualmente constatado no decorrer da Oferta,
conforme opcéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores, que somente poderia ser
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exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora. Serdo emitidas 9.000
(nove mil) Debéntures Suplementares.

Debéntures Adicionais. Nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a
Oferta Base poderia ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 12.000
(doze mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), que somente poderiam ser
emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores. Serdo emitidas
12.000 (doze mil) Debéntures Adicionais Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitério. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Séries. A emissao serd realizada em duas séries, sendo que a quantidade de Debéntures
alocada a cada série foi definida por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, cada série poderia atingir o Valor Total da Emissao, sendo que o
valor emitido em uma série seria abatido do Valor Total da Emisséo, definindo, portanto,
0 montante emitido na outra série (“Sistema de Vasos Comunicantes™). A primeira série
atingiu R$539.160.000,00 (quinhentos e trinta e nove milhdes, cento e sessenta mil
reais), considerando as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares e, a
segunda série atingiu R$270.840.000,00 (duzentos e setenta milhGes, oitocentos e
quarenta mil reais), considerando as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de dep6sito emitido pela Institui¢do
Depositéria e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, serd expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista que servira de
comprovante de titularidade das Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta relatério indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA; que, igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de
titularidade de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acBes de emissdo da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Privilégios. As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execucéo.

Garantia Fidejussoria. A Oferta contara com garantia fidejussoria a ser outorgada pelos
Fiadores no ambito desta Escritura de Emisséo, nos termos da Clausula 11 abaixo.



6.13

6.14

6.15
6.15.1

6.15.2

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da
Primeira Série serd 15 de abril de 2011 (“Data de Emissdo das Debéntures da Primeira
Série”) e a data de emissdo das Debéntures da Segunda Série sera 15 de abril de 2011
(“Data_de Emissdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Emissdo das Debéntures da Primeira Série, “Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo
das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo das
Debéntures da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2016 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), e o prazo das Debéntures da Segunda
Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures da Segunda
Série, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2018 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério.

Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série serd pago e amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, iguais e sucessivas, sendo a
primeira paga no 4° (quarto) ano ap6s a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira
Série e a segunda na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme
tabela abaixo:

Amortizagéo Data da Amortizacio Parcela do Valor Nominal a ser
Amortizado (%)
12 Amortizacao 15/04/2015 50,0000%
22 Amortizacao 15/04/2016 50,0000%
Total -X- 100,0000%

Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série serd pago e amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, iguais e sucessivas, sendo a
primeira paga no 6° (sexto) ano apo6s a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda
Série e a segunda na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
tabela abaixo:

Amortizagéo Data da Amortizacio Parcela do Valor Nominal a ser
Amortizado (%)
12 Amortizacao 15/04/2017 50,0000%
22 Amortizacao 15/04/2018 50,0000%
Total -X- 100,0000%




6.16
6.16.1

6.16.2

6.16.3

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitéario das
Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado.

Juros das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures da Primeira Série incidirdo, desde a Data de Emissdo das Debéntures da
Primeira Série ou da data de pagamento de juros anterior, até a data do proximo
pagamento de juros, juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diérias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, over extra-grupo, expressa na forma percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada, diariamente, pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI™), acrescida exponencialmente do percentual (spread) de 1,65% (um inteiro e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding (“Remuneracdo da Primeira Série”). A Remuneragdo da Primeira Série
sera calculada em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis, por
dias Uteis, e sera devida, semestralmente, nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada
ano, a partir da Data de Emiss@o das Debéntures da Primeira Série, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2011 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, ou na data da liquidagdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razao da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento.

A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:
J =VNex (FatorJuros—1)

onde:

J = valor da Remuneracéao devida no fim de cada Periodo de Capitalizag&o, calculada com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture da
Primeira Série, no inicio de cada Periodo de Capitaliza¢do, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npi

Fator DI = [ [[1+ TDI, ]

k=1
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onde:

np = nUmero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo "np,"
um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
D1, =[P 4% g
100

onde:

Dl = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

n
FatorSprea d = [spread +1J N

100

onde:
spread = 1,6500;
N =252;

n = o numero de dias Uteis entre a data atual e a data do evento anterior, sendo "n" um
ndmero inteiro;

(@) O fator resultante da expressdo ['1 + TDI,, '] é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+TDLy ] sendo que, a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado.

(c) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDIl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responséavel pelo seu célculo.
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6.16.4

6.16.5

Observado o disposto na Clausula 6.16.5 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria
da Taxa DI de até 10 (dez) dias consecutivos quando do pagamento da Remuneracao da
Primeira Série, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela
altima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI respectiva.

Em caso de auséncia da apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de
extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposicéo legal ou
determinacdo judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Clausula 9 abaixo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢Bes) (“AGD Primeira Série™), a ser realizada no
prazo méaximo de 20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer um
dos eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora e, observada a Decisdo Conjunta Banco Central do Brasil - BACEN/CVM n.° 13,
de 14 de marcode 2003, e/ou regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Remuneragdo (“Remuneracdo Substitutiva”). Até o momento da
definicdo da Remuneracdo Substitutiva ou da defini¢cdo, pela Emissora, entre o disposto
nos incisos | ou Il abaixo, conforme o caso, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida
pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, calculada
prorata temporis. Caso o0s Debenturistas, reunidos em AGD Primeira Série,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulag¢do, ndo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pela Emissora, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data de encerramento da AGD Primeira Série a que se
refere esta Clausula, qual a alternativa escolhida:

l. resgatar e, consequentemente, cancelar, antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da AGD Primeira Série a que se refere esta
Clausula, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneracdo devida desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneracao, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para célculo da Remuneragédo
aplicivel ao resgate e consequente cancelamento previsto neste inciso, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicavel, sendo que o resgate a que se refere este inciso ndo sera
acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza; ou

. amortizar as Debéntures da Primeira Série em circulacdo, levando-se em conta o
procedimento da CETIP para operacionalizacédo de referida amortizacao, e resgatar
eventual saldo residual, nos termos do cronograma a ser estipulado pela Emissora,
0 qual ndo excederd a Data de Vencimento e o prazo médio das amortiza¢cdes
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6.17
6.17.1

6.17.2

originalmente programadas das Debéntures, utilizando-se, para calculo da
Remuneragdo aplicavel, durante o prazo de amortiza¢do das Debéntures previsto
neste inciso, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo prevista na
Clausula6.16 acima, e uma Remuneracdo Substitutiva definida pelos
Debenturistas, representando no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e apresentada a Emissora na AGD
Primeira Série, a qual, se for referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado, diariamente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE” e
“Atualizacdo Monetéria da Segunda Série”, respectivamente), sendo o produto da
Atualizacdo Monetéria da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. A Atualizagdo Monetéria da
Segunda Série seré paga na periodicidade e na proporcdo previstas na Clausula 6.15.2
acima, ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento.

A Atualizacdo Monetéria da Segunda Série serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

VNa =VNex C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamentos;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
(NI, O dur
C = 1_[ (=)
'“'I“r.'-c—'.l
k=1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria das Debéntures da
Segunda Série, sendo “n” um ndmero inteiro;
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NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a
atualizagdo seja, em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série; ap6s a data de aniversério respectiva, o “V/x™ correspondera ao valor do
numero indice do IPCA do més de atualiza¢do;

NI:—1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA sendo,”dup” um nimero inteiro; e

dut = namero de dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacoes:

(@ O nuamero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b)  Aaplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(c)  Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja dia Util, o primeiro dia Gtil subsequente;

(d) Considera-se como “més de atualizagdo”, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas;

(€) O fator resultante da expressio [V1(¥)/NI(k — 1) 3] ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

onde:

NI¢ = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso
a atualizacdo seja, em data anterior ou na propria data de aniversério das
Debéntures da Segunda Série; apds a data de aniversario respectiva, o “/Nlx™
corresponderd ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagéo;

NTi.—1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™:

dup = numero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série e a data de célculo, limitado ao namero total de dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA sendo,”dup” um numero inteiro; e

dut = numero de dias Uteis contidos entre a Gltima e proxima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um ndmero inteiro.

(f) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
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6.17.3

6.17.4

6.17.5

6.17.6

(g) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util
subsequente, apropriando o pro rata do altimo dia Gtil anterior.

No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA de até 10 (dez) dias consecutivos, sera
utilizado, em sua substituicdo, o Gltimo numero-indice divulgado, calculado pro rata
temporis por dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do namero-indice
devido, quaisquer compensaces financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série. Se a ndo divulgacao do IPCA for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacédo, ou,
ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da
Segunda Série, ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario, no caso de ndo haver
substituto legal do IPCA, deverd, no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis a contar do
evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (no modo e
prazos estipulados na Clausula 9 abaixo e em atendimento ao disposto no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Ac¢des) (“AGD Sequnda Série”), para a delibera¢do, de comum
acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Atualizacdo Monetéria da Segunda Série que serd aplicada, observado o disposto abaixo.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria da Segunda Série
entre a Emissora e os Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série
representando no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulacdo, a Emissora dever resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva AGD Segunda Série, pelo seu Valor Nominal Unitério atualizado, ou pelo Saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratdrios da Segunda Série (conforme definido abaixo) devidos até a data
do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data
do pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagéo
Monetéria da Segunda Série com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera
utilizada para célculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

Né&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagédo da
respectiva AGD Segunda Série, a AGD Segunda Série ndo serd mais realizada e o IPCA
entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd& empregado para
apuracdo do calculo da Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, ndo sendo devidas
quaisquer compensacfes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA
respectivo.

Juros das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a
juros remuneratérios equivalentes ao percentual (spread) de 8,40% (oito inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, “Remuneracdo da Segunda Série”). A taxa
utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série incidira sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal
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6.17.7

6.18

6.19

6.20

Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizados conforme a Clausula 6.17.1,
calculados por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, a partir da Data de Emissdo e pagos anualmente nos dias 15 de abril de
cada ano, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis
por dias uteis.

A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J =VNax (FatorJuros—1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
n DT

FatorJuros= (taxa + 1} 22

100

onde:
Taxa = 8,4000 ao ano;

n = numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,

sendo "n" um ndmero inteiro;

DP = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo "DP" um namero
inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo "DT" um numero
inteiro.

Para fins da Remuneracdo, “Periodo de Capitaliza¢do” significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data
prevista do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, nos casos dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugéo de continuidade.

Para fins da Remuneracao, define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o0 caso, remanescente apds cada amortizacdo realizada na Data de
Amortizacdo da Primeira Série e/ou cada amortizagdo realizada na Data de Amortizacao
da Segunda Série, conforme o caso.

Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
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6.21

6.22

6.23

6.23.1

6.23.2

Resgate Antecipado Mandatdrio. Exceto pelo disposto no inciso | da Clausula 6.16.5
acima, as Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado mandatorio.

Amortizacdo Compulsoria. Exceto pelo disposto no inciso Il da Clausula 6.16.5 acima e da
Clausula 6.30.4 abaixo, as Debéntures ndo serdo objeto de amortizagcdo compulsoria.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério e a qualquer tempo, a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, a contar da
Data de Emissdo, mediante deliberacdo de sua diretoria, oferta de resgate antecipado de
parte ou da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série em circulacdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades
por AcBes e as disposicOes desta Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”).

Para fins de realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, caberd a Emissora
cumprir com o0s seguintes requisitos:

l. publicar com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data pretendida para
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, aviso aos Debenturistas a
respeito de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera conter, no
minimo, (i) a data pretendida para realizacdo do resgate antecipado (“Data de
Resgate Antecipado”), a qual deverd ser obrigatoriamente um dia atil; (i) se o
resgate antecipado serd total ou parcial; (iii) a série a ser resgatada; (iv) mencao de
que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda néo
amortizado acrescido: (a) da Remuneracao devida e ainda ndo paga até a Data de
Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou
da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas da Primeira
Série, a exclusivo critério da Emissora, prémio de resgate esse que nao podera ser
negativo; (v) o procedimento para o exercicio da aceitacdo da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; e (vi) quaisquer outras informagGes necessarias a
operacionalizacdo do resgate antecipado (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”);

I. divulgar amplamente a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

lll.  fornecer, na data de publica¢do, copia da Comunica¢do de Resgate Antecipado
para o Agente Fiduciario; e

IV.  assegurar igualdade de condic6es e publicidade a todos os Debenturistas titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, conforme o caso, a fim de que possam tomar sua decisdo sobre a
aceitacdo ou ndo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de
sua titularidade.

Apos a publicacdo da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, 0s
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
terdo o prazo de 5 (cinco) dias Uteis para se manifestar formalmente perante o Agente
Fiduciario, nos termos da Comunica¢do de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
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6.23.3

6.23.4

6.23.5

6.24

6.25

6.26

findo o qual, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) dias Uteis para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures serdo
resgatadas em uma Unica data.

A Emissora podera condicionar a realizacdo do resgate antecipado a sua aceitacdo por
um ndmero de Debenturistas que represente um percentual minimo das Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, devendo referido percentual
constar da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

Em caso de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disposto no
pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo que o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas para fins de deliberar os
critérios de sorteio. Neste caso, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial
devera ser realizada (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de “operacao de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista,
serdo realizadas fora do ambito da CETIP; e (ii) para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, conforme procedimentos especificos adotados pela BM&FBOVESPA a
época da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial, se houver. Fica definido que,
caso a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA venham a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser por ela
canceladas.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagdo, conforme o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
AcOes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatério da administracdo e das demonstrac@es financeiras. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

Encargos Morato6rios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratoria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas
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6.27

6.28

6.29

6.30

nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado
nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP, ou da BM&FBOVESPA,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.

Imunidade do Debenturista. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencéo
tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, a Instituicdo Depositéria e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatdria de
tal imunidade ou isencdo tributéaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacao, a Emissora fara as retenc¢ées dos tributos previstos em lei.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro)
dia atil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, ou na Cidade de
Curitiba, Estado do Parand, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogacdo
quando a data de pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou
domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.30.2, 6.30.3 e 6.30.4, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢6es objeto
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso | abaixo,
dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na Clausula 6.30.4), na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

l. ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou a
esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado em 1 (um) dia Gtil, contados da respectiva data
de pagamento;

Il. descumprimento pela Emissora e/ou suas subsidiarias de qualquer obrigacéo nédo
pecuniaria relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicacdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente
Fiduciério ou por qualquer terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro,
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VI

VII.

VI,

sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

apresentacdo de proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial, de
autofaléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de suas controladas
e/ou Fiadores, pedido de faléncia, desde que nédo elididos no prazo legal, ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
requerido pela Emissora e/ou por suas empresas controladoras e controladas
e/ou Fiadores;

se a Emissora e/ou suas controladas e/ou Fiadores propuserem plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou se a Emissora e/ou suas controladas e/ou Fiadores
ingressarem em juizo com requerimento de recupera¢do judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessao pelo juiz competente;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer de
suas controladas, que ndo sejam sanados no prazo de 10 (dez) dias Uteis,
contados da ciéncia do referido protesto, cujo valor, em conjunto, seja superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou que possam configurar, em face das
circunstancias e a critério dos Debenturistas, estado de insolvéncia da Emissora
e/ou dos Fiadores e/ou das suas empresas controladas ou risco de
inadimplemento no pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
exce¢do do protesto efetuado por erro ou méa-fé de terceiro, desde que
legalmente comprovado pela Emissora no prazo aqui mencionado;

alteracdo do atual grupo de controle, direto ou indireto, da Emissora, exceto:
(i) se os atuais acionistas do grupo de controle mantiverem sua participacdo sob
0 percentual de 60% (sessenta por cento) do total de ac¢bes vinculadas nos
termos do 8° Aditivo ao Acordo de Acionistas, independentemente de qualquer
alteracdo posterior ao Acordo de Acionistas; ou (ii) mediante aprovacdo pelos
Debenturistas previamente reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para este fim, observado o quorum de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacéo;

alteracdo do controle acionério direto dos Fiadores, exceto: (i) se os atuais
titulares do controle acionério direto dos Fiadores mantiverem sua participacao
sob o percentual de 75% (setenta e cinco por cento) do total de ac6es por eles
detidas; ou (ii) mediante prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quorum de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacéo;

alteracdo do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de atuar
nos mercados em que atua na data de celebracdo da Escritura de Emisséo, ou
realizacdo de qualquer negécio ndo abrangido pelo mencionado objeto;
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XI.

XIl.

XIIl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

liguidacéo, dissolucdo, incorporacéo, fusdo, cisdo da Emissora e/ou dos Fiadores,
que possam, de qualquer modo, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, conforme
o disposto na legislagéo vigente;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora e/ou dos Fiadores
e/ou de qualquer de suas respectivas controladas cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) e
ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de pagamento
no respectivo instrumento (independentemente da existéncia de eventual
periodo de cura previsto nos respectivos contratos);

ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado de quaisquer
obrigagdes financeiras contraidas pela Emissora, dos Fiadores ou por qualquer de
suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor individual seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

resgate ou recompra de acdes da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer de
suas controladas, exceto se: (i) referido resgate ou recompra corresponder a um
valor, individual ou agregado, em cada ano, correspondente a, no maximo, 15%
(quinze por cento) do valor do patriménio liquido da Emissora levantado com
base na ultima demonstragdo financeira publicada; ou (ii) mediante prévia
aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, observado o quorum de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacéo;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas nesta Escritura
de Emissao, respeitada a legislagdo aplicavel;

caso se verifique que qualquer declaracdo prestada pela Emissora e/ou por
qualquer dos Fiadores € falsa, imprecisa ou enganosa;

caso quaisquer dos documentos da Oferta sejam objeto de questionamento
judicial pela Emissora e/ou pelos Fiadores, por juizo brasileiro ou internacional,
de decisdo, ainda que liminar ou precaria, sentenca ou acorddo (ou instituto
juridico de mesma natureza na jurisdicdo aplicavel);
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XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIN.

XXIV.

ndo cumprimento, no prazo determinado, de qualquer decisdo ou sentenca
judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva, de natureza
condenatoria, em face da Emissora e/ou dos Fiadores e/ou de suas controladas,
cujo valor individual ou agregado seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

perda, caducidade, cassacdo, encampagdo ou extin¢do, por qualquer outro
motivo, da concessdo outorgada pela Unido Federal as concessionérias
controladas pela Emissora, que tém por objeto a exploracdo e desenvolvimento
do transporte ferrovidrio de carga, e/ou perda, caducidade, cassacao,
encampacdo ou extingdo de concessOes, exceto aquelas outorgadas pelo
governo argentino a América Latina Logistica, Central Sociedad Andnima e a
Ameérica Latina Logistica, Mesopotamica S.A. para a administracdo e exploracdo
de ferrovias na Argentina;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte (i) na perda pela Emissora e/ou por suas controladas,
conforme o caso, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por
cento) dos ativos da Emissora e/ou de controladas, ou (ii) na incapacidade de
gestao dos negocios da Emissora e/ou de suas controladas;

reducdo de capital social da Emissora, ap0s a data de registro da Emissdo junto a
CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

se as obriga¢des pecunidrias aqui assumidas pela Emissora deixarem de
concorrer, no minimo, pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de
disposicéo legal,

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de
ativos da Emissora ou de suas controladas, cujo valor contébil individual ou
agregado seja superior a 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido da
Emissora e/ou de suas controladas a época, levantado com base na Ultima
demonstracdo financeira publicada, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 60 (sessenta) dias contados de
seu inicio;

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por
suas controladas, diretas ou indiretas, de bens do ativo permanente (incluindo
imobilizado e investimentos) ou de participa¢cdo em outras sociedades (incluindo
direitos de subscricdo e titulos ou valores mobilidrios conversiveis em
participagdo societdria) ou de ativos essenciais a sua atividade cujo valor
individual ou agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores
seja igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, ou seu contravalor em
outras moedas, caso ndo haja aplicacdo integral, no prazo de 30 (trinta) dias da
data em que tais recursos se tornaram disponiveis & Emissora e/ou as suas
controladas, conforme o caso, no pagamento de dividas de sua titularidade,
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6.30.1

6.30.2

XXV.

excluidas as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: (i) a Emissora;
(i) quaisquer controladoras ou controladas, diretas ou indiretas, da Emissora; e
(iii) quaisquer coligadas da Emissora;

caso sejam desrespeitados quaisquer dos seguintes limites financeiros, apurados,
trimestralmente, a cada publicacdo das demonstracdes financeiras consolidadas
da Emissora:

@)

indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (i) ndo superior a
3,00 desde a Data de Emissao até a data de publicacdo das demonstracées
financeiras para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012;
e (ii) ndo superior a 2,50 a partir da data da publicacdo das demonstractes
financeiras para o periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de
2013 até a Data de Vencimento.

indice obtido da divisdo do EBITDA pelo Resultado Financeiro ndo inferior
a 2,00 desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento.

onde:

“Divida Liquida” corresponde ao endividamento oneroso total diminuido
das disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, onde
endividamento oneroso total significa a soma dos empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros, resultado liquido a
pagar (ou receber) de operacbes com derivativos, avais e garantias
prestadas.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes das despesas
(receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribuicao
social, das despesas de depreciacdo e amortizacdo e do valor das
obrigacOes de concessbes e arrendamentos da Emissora efetuados no
periodo, subtraidos do pagamento do arrendamento e concessdo, em
bases consolidadas.

“Resultado Financeiro” significa os juros acruados, incluindo variagbes
monetérias e cambiais, relativos a financiamentos com instituicdes
financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive operac@es de
hedge, da Emissora e de suas coligadas consolidadas, menos as receitas
obtidas em aplicac@es financeiras.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos I, I, IV, V,
VIL, IX, X, X1, XIL XL XV, XVIHL XX e XX da Clausula 6.30, que deverdo ser imediatamente
informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou

extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que n&o sejam aqueles
previstos na Clausula 6.30.1), que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas

23



6.30.3

6.30.4

6.31

Clausulas 8.5 e 8.5.1, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacdo, decidirem por ndao considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures; caso contrério, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocacao, da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Ac¢des, a incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora ndo dependerd de prévia
aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, caso a
Emissora assegure antes da implementacdo da incorporagdo, fusdo ou cisdo, aos
Debenturistas que o desejarem, o0 resgate das Debéntures de que forem titulares,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo das
assembleias relativas a operagéo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a quitar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com 0 seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do inciso | da Clausula 6.30 acima, dos
Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
altimo pagamento da Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo.

Publicidade. Exceto pelo Anuncio de Inicio, 0 Anuncio de Encerramento da Oferta, o
aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrucdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”)
e eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicacdo
do Anancio de Encerramento, que somente serdo publicados nos jornais “Industria e
Comércio” e “O Dia”, todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DIOE e nos jornais “Industria e Comércio” e “O Dia”,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (internet) (www.all-
logistica.com/port/index.htm), sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da publica¢do do
aviso. A Emissora poder alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacao,
mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e cada um dos Fiadores esté adicionalmente obrigada a:

l. fornecer ao Agente Fiduciério:
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em até 90 (noventa) dias da data de cada encerramento social ou na data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracées
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com 0s principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e demais normas de consolida¢gdo emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administracao e do parecer de auditoria ou
relatério de revisdo especial dos auditores independentes, bem como
(i) declaragdo da Emissora atestando o cumprimento integral das
disposi¢des previstas nesta Escritura de Emisséo;

copia das demonstracbes financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com o0s principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer de
auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores independentes, na
data de divulgacéo das demonstrac6es financeiras de cada trimestre;

com a mesma periodicidade de envio dessas informagbes a CVM, as
informacdes previstas na Instrugdo CVM 480;

no prazo de 1 (um) dia atil contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

no prazo de 1 (um) dia util contado das respectivas publicacdes, fatos
relevantes, alteragBes estatutarias ocorridas na Emissora, editais de
convocagdo de assembleias e atas de assembleias e de reunibes do
conselho de administragcdo que, de alguma forma, envolvam os interesses
dos Debenturistas, nas mesmas situa¢des previstas e nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM 480, ou, caso ali ndo estiverem previstos
quaisquer prazos;

na mesma data em que tomar ciéncia da sua ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

confirmar, por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, que estd adimplente com suas
obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, resposta a eventuais duvidas do Agente Fiduciario
sobre qualguer informacdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigacées nos
termos desta Escritura de Emissdo e da Instru¢do CVM n.°28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”);

fornecer os indices financeiros descritos no item XXV da Clausula 6.30
acima, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da finalizagdo dos balancetes
trimestrais pela Emissora, juntamente com relatério consolidado da
memoria de célculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obten¢do final de tais indices financeiros,
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VII.

VI,
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atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e veracidade, sob pena de
impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciério;

(j)  efetuar todos os esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios
solicitados pelo Agente Fiduciério, e

(k) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, para a elaboracdo do
relatério descrito no item XIV da Clausula 8.4 abaixo, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo a CVM.

preparar suas demonstracfes financeiras de encerramento de exercicio e suas
demonstrac6es financeiras consolidadas em conformidade com os termos da Lei
das Sociedades por AgOes, da Instrucdo CVM 480 e das demais regras emitidas
pela CVM;

divulgar suas demonstrac@es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar aos
seus acionistas e Debenturistas, pelo menos anualmente, as demonstra¢des
financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Aces,
observadas as normas de divulgacdo de informacOes determinadas pela
legislacéo e pela regulamentacéo da CVM,;

enviar imediatamente a CETIP e demais entidades administradoras dos mercados
em que as Debéntures forem admitidas a negociacdo, as informacdes divulgadas
na forma dos incisos Il e IV;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociagéo;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a Oferta, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da ANBIMA, inclusive
0 envio de documentos;

estruturar e manter em adequado funcionamento um érgéo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgdo destinados ao
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XIl.

XIIl.

XIV.

XV.

XVI.

atendimento de seus acionistas e investidores ou contratar instituicao financeira
autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade
da Emissora de honrar suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emisséo;

sem prejuizo das informagBes divulgadas no Prospecto e no Formulério de
Referéncia, manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
e/ou prontamente requeridas todas as autorizacbes e licencas relevantes,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas Afiliadas (assim
entendidas as sociedades controladas, controladoras ou sob o mesmo controle
da Emissora);

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias ao cumprimento das obriga¢bes assumidas nesta
Escritura de Emissao;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servi¢os
inerentes as obrigacbes previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Agente
Fiduciério, a Instituicdo Depositéria, a agéncia de classificagdo de risco, a agéncia
de publicidade e os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario (SND e/ou BOVESPAFIX);

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
agéncia de classificagao de risco, o Agente Fiduciario, a Instituicdo Depositaria, 0
Banco Mandatério, a CETIP, a BM&FBOVESPA e todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures, devendo, ainda,
com relacdo a agéncia de classificacdo de risco: (a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Vencimento das Debéntures; (b) divulgar amplamente ao mercado e
permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatorios com as simulas das classificacdes de risco; (c) entregar ao
Agente Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia
de classifica¢do de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciério qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdao da
classificacdo de risco, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério, devendo
referida agéncia ser uma das empresas a seguir: McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda.(“Standard & Poor's”), Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), ou
Moody's América Latina Ltda. (“Moody’s”);
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XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIN.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVILI.
XXVIII.

ndo divulgar ao publico informacgdes referentes a Emissora, a Oferta ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instru¢do CVM 400;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta, salvo nas hipdteses previstas no inciso
[l do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

abster-se, até o envio da comunicacao de encerramento a CVM, de (a) revelar
informacoes relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessério a consecucédo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carter reservado da
informacdo transmitida e (b) utilizar as informac@es referentes a Oferta, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacéo da Oferta;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

fornecer aos Coordenadores e, por 5(cinco) anos contados da data de
celebracdo desta Escritura de Emissao, guardar a disposicao dos Coordenadores,
toda a documentacdo relativa a Oferta, bem como apresenta-la, no prazo de até
10 (dez) dias Uteis ou em tempo habil para cumprir com o prazo estipulado por
ordem judicial, administrativa ou arbitral, aos Coordenadores, sempre que assim
solicitada;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, 0 pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos do inciso Ill da Clausula 8.3, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 4.1;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, o relatério
elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere o inciso XIV da Clausula 8.4, em
até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de
sua divulgagéo pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacdao de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

informar a CETIP, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneracdo referente as Debéntures;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos que a Emissora entenda como devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal;
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XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

enviar & CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA, na data da primeira publicacdo de
convocacao de cada Assembleia Geral de Debenturistas, copia do respectivo
edital de convocacdo e da proposta a ser submetida a deliberacdo dos
Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas;

enviar & CVM e a CETIP, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das delibera¢cbes tomadas e, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da
respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas;

manter seus bens segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negdcios e
para o valor de seus bens e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo
setor no Brasil;

ndo realizar operacbes com partes relacionadas exceto se em condigdes
equitativas e desde que respeitadas as regras estabelecidas para a manutengéo
da autorizagdo da Emissora para a negociacdo na BM&FBOVESPA, nos termos do
Regulamento de Listagem ao Novo Mercado;

comunicar imediatamente aos Coordenadores, até a publicacdo do Andncio de
Encerramento, qualquer alteragdo relevante em sua condicdo financeira,
societaria e/ou operacional, que possa afetar a decisdo, por parte de
investidores, de adquirir as Debéntures, eximindo-os de qualquer
responsabilidade pelo ndo cumprimento do aqui previsto, bem como comunicar
aos Coordenadores fatos que possam ser considerados relevantes e que possam
implicar a inclusdo, exclusdo ou alteracdo dos fatos, informacdes e declaragdes
constantes nos documentos das Debéntures;

comunicar aos Debenturistas e autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes,
no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures, de acordo
com o previsto na Instru¢cdo CVM 358 que prevé as hipdteses de publicagdes de
fatos relevantes; e

disponibilizar e substituir, quando necessario, 0s Prospectos, na sua pagina na
rede mundial de computadores, observando as instrucdes dos Coordenadores.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta Escritura de
Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade
de Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
parégrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrucdo CVM 28, e
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VI

VII.

VI,

XI.

XIl.

demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las,
para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

esta ciente da regulamentacgdo aplichvel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos o0s seus termos e
condicdes;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciério;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funces;

esté ciente das disposi¢bes da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do
Conselho Monetéario Nacional; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequivel de acordo com 0s seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidagédo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciério e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢éo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes, dever4 permanecer no
exercicio de suas funcBes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcdes;
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serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
gue a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circula¢do ou pela CVM; na hipdtese da
convocacao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciério;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esté sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivada na JUCEPAR;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se
a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

0 agente fiduciério substituto fara jus & mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

0 agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.31;

0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva
substituicdo; e

aplicam-se as hipoOteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade:

receberd uma remuneracdo a ser paga, pela Emissora, em parcelas anuais de
R$12 (doze mil reais), sendo devida a primeira na data de assinatura desta
Escritura de Emisséo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condi¢Bes das Debéntures apds a emissao, receberd, adicionalmente, da
Emissora, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (a) execucdo das garantias, (b) comparecimento em reunifes formais
com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (c) implementacéo das consequientes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacgdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” & Emissora. Entende-se
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por “reestruturacdo das debéntures” os eventos relacionados a alteracao: (i) das
garantias (se houver); (ii) dos prazos de pagamento; e (iii) das condi¢bes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagédo
das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures;

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do recebimento dos documentos comprobatérios neste sentido,
incluindo despesas com:

(@) especialistas, caso sejam considerados necessarios em base razoavel, tais
como auditoria, fiscalizacdo, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas;

(b) publicacdo de relatérios, editais de convocacdo, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(c) extracdo de certiddes;

(d) locomocbes dentro e entre Estados da Federacdo e respectivas
hospedagens e alimentacBes, quando necessarias ao desempenho das
fungdes e desde que razodveis; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se refere o inciso Il acima por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (a) incluem os
gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acoes
contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus
créditos, ficando desde j& estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg¢ao superior a propor¢do de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
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8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.4

Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagéo.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no inciso IV acima sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Aos honorérios devidos ao Agente Fiduciario, conforme descritos na Clausula 8.3, incisos
| e Il serdo descontados dos impostos a ele incidentes nas aliquotas vigentes nas datas de
pagamento, tais como: (i) ISS (Imposto sobre Servigcos de qualquer natureza); (ii) PIS
(Contribuico do Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social Sobre Lucro Liquido);
e (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

As parcelas referentes & remuneracdo do Agente Fiduciario serdo reajustadas pela
variacdo acumulada IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, ou,
na falta deste, ou impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da Data de Emissdo até as datas de pagamento, calculado pro rata temporis, se
necessario.

A remuneracdo definida na Clausula 8.3 acima continuara sendo devida (i) mesmo ap6s o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncia ndo sanada, ou, ainda, (ii) nas hipoteses de vacéncia do Agente
Fiduciario, conforme previsto na Clausula 8.2 acima enquanto estiver no exercicio da sua
fungdo, sendo certo que sua remuneracao serd calculada e devida proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiducirio:

l. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

I. custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus Servigos,
excetuando-se as despesas de responsabilidade da Emissora, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execu¢do dos seus
servicos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

lll.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcgdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administracao dos proprios bens;

IV.  renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidé&o;

V.  conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;
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VI

VII.

VI,

XI.

XIl.

XIIl.

XIV.

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaragédo
prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura de Emissdo e as averbacdes de seus eventuais aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag6es constantes das propostas de
modifica¢es nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, através de
anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos 0rgdos de imprensa onde a
Emissora deve efetuar suas publicacdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
gue Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢bes, que devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(@ eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informacdes pela Emissora;

(b) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

(d) posi¢do da Oferta ou colocacgdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

)] acompanhamento da destinacdo dos recursos captados atraveés das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

(0)] relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(h) cumprimento das demais obrigacfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora; e

() declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciério;

) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejussoria
constituida no ambito desta Escritura de Emissdo; e

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como o0s seguintes dados sobre tais emissdes:
() denominacdo da companhia ofertante; (ii)valor da emisséo;
(iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de
vencimento das debéntures; (vii) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; e (viii) eventos de resgate, amortizacao,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relat6rio a que se refere o inciso XIV acima até 30 de abril de cada
ano ao menos na sede da Emissora, no escritorio do Agente Fiduciario, na CVM, na
CETIP, na BM&FBOVESPA e nas sedes dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.31 acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XIV acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, a Instituicdo Depositaria, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, a Instituicdo Depositéria, a CETIP e a
BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures,
e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser
enviada a CVM, a BM&FBOVESPA e a CETIP, quando for o caso;
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8.5

8.5.1

8.6

XXI.  verificar e acompanhar a obriga¢do da Emissora de contratar e manter contratada
uma agéncia de classificagdo de risco para atualizacdo do relatorio de classificacdo
de risco nos termos do inciso XVI da Clausula 7.1 acima e encaminhar & ANBIMA
copia das referidas atualizagcBes no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de sua respectiva divulgacao;

XXII. divulgar as informac@es referidas no inciso XIV(j) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

XXIll. ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relacdo a esta Oferta; e

XXIV. verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejussoria constituida no
ambito desta Escritura de Emissdo, bem como do valor de referida garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacOes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.30 acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

l. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo, principalmente, mas
ndo se limitando, as Clausulas 6.30, 6.30.2, 6.30.3 e 6.30.4 antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

I. requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento de faléncia, nos termos da
legislacdo aplicavel;

[ll.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.30, 6.30.2, 6.30.3 e 6.30.4, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas contempladas nos
incisos |, Il e Il acima da Clausula8.5 se, convocadas as Assembleias Gerais de
Debenturistas, estas assim o0 autorizarem por deliberacdo da unanimidade das
Debéntures em circulacdo. Na hipdtese do inciso IV da Clausula 8.5, serd suficiente a
deliberagdo da maioria das Debéntures em circulacéo.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducirio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagédo ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.31, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacdo e, em
segunda convocacgdo, com qualquer quorum.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera aos Debenturistas eleitos
por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.7 abaixo todas as deliberacdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

l. 0S quoruns expressamente previstos em outras Cladusulas desta Escritura de
Emissao; e

I. as alteragOes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, quais sejam:
(a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragéo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.16.5 acima; (c) de quaisquer datas de pagamento ou
amortizacdo de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) da
espécie das Debéntures; (e) da criagdo de evento de repactuacao; (f) de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.30 acima; ou ()
dos termos da Garantia Fidejussoria prevista na Clausula 11 abaixo; Para os fins de
apuracéo (i) do quorum de instalacdo e deliberacdo em qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a
Emissora, ou a qualquer de suas Afiliadas, ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros e respectivos parentes ou conjuges até segundo grau; e (ii) do
quorum de deliberacdo em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, além do
disposto no item (i) acima, também serdo excluidos 0s votos em branco.
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9.8

9.9

9.10

9.11

10.
10.1

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informac6es que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

Né&o terdo direito a voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas os Debenturistas que
sejam a prépria Emissora e/ou pessoas fisicas acionistas da Emissora ou quaisquer
Afiliadas.

DECLARACOES DA EMISSORA E FIADORES

A Emissora e os Fiadores solidariamente neste ato declaram que:

l. cada uma é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢bes de acordo com as leis brasileiras;

I. 0 registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,;

lll.  estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

IV. as pessoas que 0s representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes para tanto;

V.  esta Escritura de Emissdo e as obrigacfes nela previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora e dos Fiadores, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condi¢Bes, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”);

VI.  acelebragéo e os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigacOes aqui previstas, bem como a Oferta, (a) ndo infringem seu estatuto
social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte; (c) ndo infringem qualgquer ordem, deciséo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, que seja de seu
conhecimento; e (d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo
de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

VIl. sdo responsdveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicao;

VIII.  os Prospectos e o Formulédrio de Referéncia: (a) contém ou conterdo todas as
informacbes relevantes necesséarias ao conhecimento, pelos investidores, da
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XI.

XIl.

XIIl.

XIV.

XV.

Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas Afiliadas, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; e (b) foram ou serdo elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as da ANBIMA;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e suas Afiliadas, ou as
Debéntures nédo divulgados nos Prospectos cuja omissao, no contexto da Oferta,
faca com que qualquer declaracdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente,
incorreta ou inveridica, sendo que, com relacdo exclusivamente as coligadas, esta
declaracdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora em
decorréncia da sua condicdo de acionista minoritaria dessas coligadas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relacdo a Emissora, as suas Afiliadas foram ou serdo dadas de
boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta e
com base em suposi¢des razoaveis;

as demonstrac@es financeiras consolidadas da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicdo, esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negécios;

exceto por aquelas informacbes divulgadas no Prospecto, no Formulério de
Referéncia e pelas obriga¢des que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢cbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e
de quaisquer outras obrigac6es impostas por lei;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acéo
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa
afetar de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

nos termos desta Escritura de Emissdo, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacdo, licenga ou qualificagdo junto a qualquer autoridade
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10.1.1

10.1.2

11.
111

11.2

governamental ou 6rgdo regulatorio € exigido para o cumprimento, pela Emissora
e pelos Fiadores, de suas obrigacdes exceto (i) pelo registro das Debéntures junto
a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA, o qual estard em pleno vigor e efeito até a
data de vencimento; (ii) pelas autorizacdes da ANTT; e (iii) pelas renuncias
(waivers) e/ou autorizacdes do BNDES;

XVI. ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que possa vir a causar impacto substancial e adverso & Emissora, em suas
condigdes financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados no
Formulario de Referéncia, nas demonstra¢des financeiras e informacdes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora & CVM e ao mercado, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigacfes previstas nesta
Escritura de Emissdo; e

XVII.  cumprird todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissédo e
do Contrato de Distribuicéo.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a reembolsar os Debenturistas
e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios arbitrados em juizo)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo da obrigagdo da Emissora e dos Fiadores, conforme o caso, de reembolsar
os Debenturistas e o Agente Fiducidrio conforme a Escritura de Emissdo, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragBes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que
foram prestadas.

GARANTIA FIDEJUSSORIA.

Para assegurar o cumprimento de todas as obriga¢des pecunidrias, principal e acessorias,
incluindo encargos moratérios das Debéntures assumidas nesta Escritura de Emissdo e
demais documentos da Oferta (“Obrigacdes Afiancadas”), os Fiadores comparecem a
presente Escritura, como fiadores, principais pagadores e solidariamente responsaveis,
nos termos do artigo 275 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), por todas as obrigacbes assumidas pela Emissora em
relacdo as Debéntures, incluindo, quando houver, gastos com honorérios advocaticios,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, e renunciando neste
ato expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e quaisquer direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 829, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, todos do Codigo Civil e 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil.

As Obrigac6es Afiancadas serdo pagas pelos Fiadores no prazo de 1 (um) dia util, contado
a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a qualquer um dos
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11.3

114

115

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

12.

Fiadores informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo,
mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal,
Remuneragdo das Debéntures ou encargos de qualquer natureza, ou ainda aquelas
devidas ao Agente Fiduciério. Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores fora do
sistema da CETIP e da BM&FBOVESPA e diretamente a favor dos titulares das
Debéntures.

Todos os pagamentos ndo deverdo ser objeto de eventual compensacéo pelos Fiadores e
deverdo ser feitos sem deducdo de quaisquer retencbes de tributos, taxas ou
contribuicdes de qualquer natureza incidentes ou que venham a incidir sobre o
pagamento de qualquer valor devido sob a Fianca.

A Fianca é prestada no ambito desta Escritura de Emissdo independentemente de
quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora sera admitida ou invocada pelos Fiadores
com o fim deste escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes perante o0s
Debenturistas no &mbito desta Escritura de Emisséo.

A Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida e vigente em todos
0s seus termos até a data do pagamento integral das Obrigacdes Afiancadas. Os Fiadores
desde j& reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a
data do pagamento integral das Obrigacdes Afiangadas.

A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteractes
e/ou quaisquer outras alteragdes de suas condi¢bes fixadas nas Debéntures, na Escritura
de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e/ou nos demais documentos da Oferta ou
ainda caso qualquer fiador deixe de ser controlada de Emissora.

A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario a qualquer dos Fiadores e
por quantas vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigac@es Afiangadas.

Os Fiadores se sub-rogardo no crédito detido pelos Debenturistas contra a Emissora na
proporcdo das ObrigacGes Afiancadas observando sempre o disposto no artigo 350 do
Cddigo Civil. Na hipotese de sub-rogacéo prevista nesta Clausula, o exercicio do direito
de crédito sub-rogado ficard subordinado ao cumprimento integral das Obriga¢des
Afiancadas com a satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas, sendo certo que 0s
créditos objeto da sub-rogacdo serdo considerados subordinados para todos os efeitos,
inclusive para os fins do artigo 83, inciso (vii), alinea “a” da Lei n.°© 11.101/05, conforme
alterada.

Esta Escritura de Emissdo deverd ser registrada em até 5 (cinco) dias da presente data
nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos localizados na sede de
cada parte em atendimento ao disposto no artigo 129, da Lei n.°6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada.

DESPESAS
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121

13.
131

14.
141

15.
151

A Emissora obriga-se a arcar com todas as despesas relacionadas as Debéntures e a
Oferta e recorrentes durante a existéncia das Debéntures, desde que devidamente
comprovadas, incluindo (i) registro da Oferta na CETIP, na CVM e na ANBIMA, (ii)a
remuneragdo do Agente Fiduciario, da Instituicdo Depositaria e do Banco Mandatério;
(iii) todos os custos e despesas relacionados a efetiva constituicdo das garantias
vinculadas a Oferta; (iv) todos os custos e despesas decorrentes do registro de quaisquer
dos documentos relacionados a Oferta no(s) cartorio(s) de registro de titulos e
documentos; (v) despesas gerais razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;
(vi) honorérios e despesas dos auditores externos da Emissora relativamente a Oferta;
(vii) honorérios e despesas dos assessores juridicos externos contratados para a Oferta;
(viii) quaisquer despesas razoaveis que o0s Coordenadores tenham incorrido,
relacionadas, direta ou indiretamente, a Oferta.

RENUNCIA

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como rendncia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucao
especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

COMUNICACOES

As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méaquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
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qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela parte que
tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicacdo
quanto a alteracdo de endereco serdo arcados pela parte inadimplente, exceto se de
outra forma previsto nesta Escritura de Emisséo.

para a Emissora:

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas
CEP 82920-030 Curitiba - PR

At. Sr. Rodrigo Barros de Moura Campos
Telefone: (41) 2141-7912

Fac-simile: (41) 2141-7484

E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

para o Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514
CEP 22.640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4640

E-mail: Marcelo@pentagonotrustee.com.br /

trustee@pentagonotrustee.com.br

para os Fiadores:

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100 sala 01, Cajuru
CEP 82920-030 Curitiba - PR

At. Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel.: (41) 2141-7912
Fac-simile: (41) 3365-6566
E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A.
Rodovia Anhanguera, Km 24,2 — sala 04
CEP 05275-000 Sao Paulo, SP

At. Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel.: (41) 2141-7912
Fac-simile: (41) 3365-6566
E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.
Rodovia Anhanguera, Km 24,2 —sala 02

CEP 05275-000 Sao Paulo - SP

At. Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel.: (41) 2141-7912
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VI.

VII.

Fac-simile: (41) 3365-6566
E-mail; rodrigo.campos@all-logistica.com

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A.
Av. Historiador Rubens de Mendonca, 2000, sala 308
CEP 78045-690 Cuiaba - MT

At. Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel.: (41) 2141-7912
Fac-simile: (41) 3365-6566
E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

para a Instituicdo Depositéria:

[TAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10 © andar
CEP 04538-132 Sao Paulo, SP

At. Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos
Tel.: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar
CEP 04309-010 Séao Paulo, SP

At. Sra. Cldudia Aparecida Germano Vasconcellos
Tel.: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663 — 1° andar
CEP 01452-001 Séao Paulo, SP

At. Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel.: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br
para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. —BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Rua XV de Novembro, 275
CEP 01010-010 Sé&o Paulo - SP

At. Nelson Ortega
Tel.: (11) 2565-7222
Fac-simile: (11) 2565-4000
E-mail: gre@bvmf.com.br
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

17.
17.1

VIIl.  paraaCVM:

CVM - CoMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111 — 29, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
CEP 20050-901 Rio de Janeiro, RJ

At. Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — Geréncia de
Registro I

Tel.: (21) 3554-8583

Fac-simile: (21) 3554-8356

E-mail: sre@cvm.gov.br

IX. paraaANBIMA:

ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
SUPERVISAO DE OFERTAS PUBLICAS — CONVENIO ANBIMA/CVM

Av. das Na¢Oes Unidas, 8.501 — 21° andar, conj. A

CEP 05425-070 Sao Paulo, SP

At. Sra. Vanessa Constantine Brenneke

Tel.: (11) 3471-4205

Fac-simile: (11) 3471-4200

E-mail: vanessa.brenneke@anbima.com.br
DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo
a declaracéao de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissao,
as Partes desde j& se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta Escritura de Emissao,
de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condicdes da clausula invalidada
ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

As Partes declaram, matua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o
do vencimento.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissao € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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18. FOrRO

18.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emisséao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 11 (onze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 15 de abril de 2011.

(As assinaturas seguem nas 7 (sete) paginas seguintes).

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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