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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

IImos. Srs.

Diretores e Acionistas da

ALL — América Latina Logistica S.A.
Curitiba - PR

1. Revisamos as informacgdes contabeis contidas nasmatdes Trimestrais — ITR individuais e
consolidadas, da ALL — América Latina Logistica SeAde suas controladas, referentes ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2009, compreendendoal@hdms patrimoniais, as demonstragées do
resultado, das mutag8es do patriménio liquido efldass de caixa, as notas explicativas e o reiator
de desempenho, elaborados sob a responsabilidadm @eministracao.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as noempscificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil,cemunto com o Conselho Federal de Contabilidade
- CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indégag discussdo com os administradores responsaveis
pelas areas contabil, financeira e operacionalataganhia e de suas controladas, quanto aos prigcipa
critérios adotados na elaboragdo das Informac¢OeseSirais; e (b) revisdo das informacdes e dos
eventos subseqiientes que tenham ou possam vieteites relevantes sobre a situagéo financeim e a
operagBes da Companhia e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhdoimlemenhuma modificagdo relevante que deva ser
feita nas informacg8es contabeis contidas nas Irdodms Trimestrais referidas no paragrafo 1, paga qu
estas estejam de acordo com as préticas cont&lmtelas no Brasil e normas expedidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elabdraglas Informacdes Trimestrais.

4. Conforme mencionado na Nota 5 (a), em 20 de outdbr@006 as controladas indiretas América
Latina Logistica Central S.A. (“ALL Central”) e Améa Latina Logistica — Mesopotamica S.A. (“ALL
Mesopotamica”), assinaram com o Estado Nacionakitigo “Cartas de Entendimento”, como parte
do processo de renegociagcdo de seus contratosndess@o. Na data de emissdo desse relatério de
revisdo a Administracdo das subsidiarias e seusss@®s legais entendem que o0 processo de
renegociacdo dos contratos ainda ndo se finaldewido & auséncia de aprovagéo por parte do Poder
Executivo daquele pais. Os principais efeitos deongegime contratual que est4d sendo negociado
também estdo sendo descritos na Nota 5 (a). Asdsutes estimaram o valor recuperavel de seus
ativos permanentes e de certos impostos a recupens80 de setembro de 2009, tendo por base estudos
de fluxos de caixa que consideram as modificacdepogtas nas “Cartas de Entendimento”
anteriormente mencionadas, as quais a Administrd@dosubsidiarias considera necessarias para o
cumprimento de seus planos de negdcios. A recuifideate dos ativos permanentes e dos créditos
tributarios registrados contabilmente em 30 densiete de 2009, depende de que o Poder Executivo
Nacional Argentino aprove a renegociacdo dos ctwgrde concessdo (aprovadas, previamente, pela
“Comisién Bicameral de Seguimiento de Privatizae&ndaquele pais), e 0 sucesso da implementagéo
do plano de negdcios elaborado pela Administragacesolucdo dessas questdes encontra-se ainda
pendente na data desse relatério de revisdo eequastemente, as presentes informagfes trimestrais
ndo contemplam nenhum ajuste e/ou reclassificad@imdos dos efeitos que poderiam derivar das
mencionadas incertezas.
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5. Conforme descrito na Nota 7, a controlada étdirALL Central interrompeu o reconhecimento de
receitas vinculadas aos pedagios da “Unidad Ejemuttel Programa Ferroviario Provincial
(U.E.P.F.P.)” a partir de janeiro de 2002. Estais#er se fundamenta, basicamente, na falta de
reconhecimento dos servigos prestados por partefddda Unidade. No exercicio de 2004, a ALL
Central iniciou uma demanda junto ao Tribunal Cocieso Administrativo Federal da Provincia de
Buenos Aires, requerendo o pagamento dos valorgsedégios, referentes ao periodo entre 1993 e
1995. Suportada na opinido de seus assessoregqgsride que a agdo de cobranga dos montantes
ajuizada contra a U.F.P.F.P. tem uma probabilidiéxito relativamente alta, a Administragdo n&o
registrou provisédo para perdas do valor a recedggstrado na ALL Argentina no valor aproximado de
R$2.448 mil (P$4.762 mil). Por outro lado, em famgde acordos celebrados com os acionistas
anteriores, a ALL Argentina registra uma obrigad&agual valor, vinculada a obrigacdo de reembolsar
50% dos montantes recuperados, referentes aosipgdagorridos nos periodos que antecederam a
data de aquisicdo da ALL Central e da ALL MesopatamAs Informacgdes Trimestrais — ITR’s
descritas no paragrafo 1 ndo contemplam possijeitea ou reclassificagées que poderiam surgir como
resultado destas discussoes.

6. Nosso relatério sobre as informacgdes trimisstedativas ao periodo findo em 30 de setembr20fs,
datado de 05 de novembro de 2008, incluiu paragtafénfase relativamente a pendéncia existente em
relagdo ao tratamento a ser dado para futuro aoengentapital concedidos a ALL — América Latina
Logistica Argentina S/A, em decorréncia de discesgiendentes sobre os termos de Resolugbes de
Inspeccién General de Justicia (“IGJ”). Tendo emtavia evolugdo das discussfes sobre 0 assunto,
inclusive com a efetiva capitalizacdo dos referidmantamentos para futuro aumento de capital,
concluimos que o paragrafo de énfase ndo mais r&@ fi@cessario na emissao das presentes
informagdes trimestrais.

7. Conforme mencionado na nota explicativa 3, esoodéncia das mudangas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil durante 2008, as demonstragbessdltado, das mutagBes do patriménio liquido,
dos fluxos de caixa referentes ao trimestre finto3@ de setembro de 2008, apresentadas para fins de
comparagdo, foram ajustadas e estdo sendo rea@dmsencomo previsto na NPC 12 - Praticas
Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contébeis e¢&ar de Erros, aprovada pela Deliberacdo CVM
no 506/06.

Curitiba, 30 de outubro de 2009.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 15199/0-6 “F" PR

Luiz Carlos Passetti
Contador CRC-1-SP-144.343/0-3 “S” PR

11/11/2009 12:08:40 Pag: 82





