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Relatorio sobre a revisao de informacdes trimestrais - ITR

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Rumo S.A.

Curitiba- PR

Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadaRunmda S.A.

( “ Co mp adaortidaa rio JFormulario de Informacdes TrimestralR referente ao trimestre findo em 31

de marco de 2018, que compreendem o balanco patrimoni8llede marco de 2018 e as respectivas
demonstragfes do resultado e do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Coraphia € responsavel pela elaboracdo dessas informagdes contdbeis intermediarias
de acordo com dPronunciamento Técnic€PC 21 (R1)- Demonstracdo Intermediaria e a norma
internacional de contabilidadAS 34- Interim Financial Reportingemitida peldnternational Accounting
Standards Board IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacgfes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das Informactes
Trimestrais- ITR. Nossa responsaliide € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagoes
intermediarias (NBA'R 2410- Revisao de Informac6es Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade

e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the, Entity
respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermedidrias eomsistrealizacdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o deaiuditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assunto
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressaropsidioale

auditoria.

Concluséo sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que a:
informagdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas incluidas nas informagfes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspedtavantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34
emitida pelo IASB, aplicaveis a elaboracdo de Informacdes TrimestidR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.



Outros Assuntos - Demonstracdes do valor adicionado

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstracdes do valor
adicionado (DVA) referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de mar¢co de 2018, elaboradas sob a
responsabilidadeadadministracdo da Companhia, apresentadas como informacdo suplementar para fins da
IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das
informacdes trimestrais ITR da Companhia. Para a formacdo de nossa conclasabblamos se essas
demonstra¢cBes estdo reconciliadas com as informacdes contabeis intermedirias e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 6®Demonstrgdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, néo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstracdes do valor adicionado
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de forma consigtente com
informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 08 de maio de 2018
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/®

Rogério Hernandez Garcia
Contador CRC 1SP213431:%®



RumoS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Estodues
Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigéo social a recuy
Outros tributos a recuperar
Dividendos e juros sobre capital préprio a rece
Outros ativos
Ativo circulante

Contas a receber de clientes
Caixa restrito
Imposto de renda e contribuig&o social diferidc
Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribuig&o social a recuy
Outros tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos
Investimentos em associadas
Imobilizado
Intanaiveis
Ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sao parte inteagrante destas demonstracées financeiras intermediarias.

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
5 708 930 1.687.133 178.004
6 337.358 421.810 2.616.048 3.152.441
7 24.444 24.839 360.035 359.342
26 - 660 - 660
8 540 504 294.608 282.291
10 76.017 79.899 41.794 13.174
17.883 2.374 63.330 50.855
9 6.771 5.979 228.136 209.121
35.652 35.652 2.608 352
16.571 8.649 184.926 160.381
515,944 581.296 _5.478.618 _ 4.406.621
7 11.308 12.376 11.308 12.376
6 3.365 3.321 196.728 225.634
16 - - 1.125.887 1.156.560
10 101.362 64.524 20.259 18.086
- 21.582 242.144 247.996
9 - 1.982 691.495 698.057
18 17.420 17.282 337.172 330.972
26 - - 87.546 109.447
8.230 8.780 88.827 92.590
11 9.562.698  9.546.428 40.709 41.930
12 134.542 136.093 11.450.162 11.266.278
13 417.600 427.106 7.590.534 _ 7.622.969
10.256.525 10.239.474 21.882.771 21.822.895
10.772.469 10.820.770 27.361.389 26.229.516




RumoS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado

Nota 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 336.341 336.526 1.550.218 1.594.008
Arrendamento mercantil 19 301 327 179.702 261.344
Certificado de recebiveis imobiliarios - 4.806 59.514 86.745
Fornecedores 17 33.428 33.694 512.365 628.596
Ordenados e salarios a pagar 3.303 19.196 128.521 166.864
Imposto de renda e contribuicdo social corre 295 138 2.034 2.003
Outros tributos a pagar 15 5.137 6.804 34.312 42.767
Dividendos a paagar 5.250 5.250 8.037 8.506
Arrendamentos e concessoes 20 - - 27.676 27.413
Paaaveis a partes relacionadas 10 118.389 125.450 152.480 147.099
Receitas diferidas 2.802 2.802 11.168 11.529
Outros passivos financeiros 26.b - - 245.939 291.977
Outras contas a pagar 19.393 50.233 204.859 243.130
Passivo circulante 524.639 585.226 _3.116.825 _ 3.511.981
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 1.226.389 1.258.999 9.732.869 8.076.938
Arrendamento mercantil 19 402 451 536.579 682.794
Instrumentos financeiros derivativos 26 - - 6.944 -
Outros tributos a pagar 15 - - 9.240 11.010
Provisdo para demandas judiciais 18 36.111 36.674 519.275 502.034
Arrendamentos e concessoes 20 - - 2972064 2.905.921
Provisado para passivo a descoberto 11 1.215.304 1.110.682 - -
Pagaveis a partes relacionadas 10 25.582 25.483 - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferi 16 - - 2.339.797 2.342.076
Receitas diferidas 23.815 24.515 54.419 56.495
Outras contas a pagar 25.031 27.280 110.077 120.886
Passivo nao circulante 2.552.634 2.484.084 16.281.264 14.698.154
Total do passivo 3.077.273  3.069.310 19.398.089 18.210.135
Patrimonio liquido 21
Capital social 0.654.897 9.654.897 9.654.897 9.654.897
Reserva de capital 2461580 2.459.859 2.461.580 2.459.859
Ajustes de avaliacdo patrimonial 9.767 7.812 9.767 7.812
Reservas de lucros 253.599 253.599 253.599 253.599
Prejuizos acumulados (4.684.647) (4.624.707 (4.684.647) (4.624.707
Patrimoénio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores 7.695.196 7.751.460 7.695.196 7.751.460
Acionistas ndo controladores 11.c - - 268.104 267.921
Total do patrimonio liquido 7.695.196  7.751.460 7.963.300 _ 8.019.381
Total do passivo e patriménio liquido 10.772.469 10.820.770 27.361.389 26.229.516

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracées financeiras intermediarias.



RumoS.A.

Demonstracedosresultadogparaos periododindosem

(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor acéo)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Despesas operacionais

Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas financeiras

Receitas financeiras
Variagéo cambial, liquida
Derivativos

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo
social

Imposto de renda e contribuicao social
Corrente

Diferido

Resultado do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado basico e diluido por acao:
Basico
Diluido

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediérias.

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
161.493 141.337 1.396.683 1.199.174
(106.921) (111.148 (1.000.714) (930.852)
54572 30.189 395.969 268.322
289 - (3.828) (2.355)
(7.268) (7.749) (70.092) (62.815)
25 4,999 (1.830) (4.396) (2.194)
(1.980) (9.579) (78.316) (67.364)
52.592 20.610 317.653 200.958
11 (78.390) (196.538 1.380 1.746
(78.390) (196.538 1.380 1.746
(37.928) (74.184) (342.899) (488.364)
8.168 2.401 75.511 43.431
(205) (2.402) (12.973) 494
- - (68.546) (6.965)
24 (29.965) (74.185) (348.907) (451.404)
(55.763) (250.113 (29.874) (248.700)
16
(3.192) - (3.857) (10.979)
- 920 (24.528) 11.082
(3.192) 920 (28.385) 103
(58.955) (249.193) (58.259) (248.597)
(58.955) (249.193) (58.955) (249.193)
- - 696 596
22 (R$0,03782) (R$0,18610
(R$0,03782)  (R$0,18610



RumoS.A.

Demonstracdedosresultadosbrangenteparaos periododindosem
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora

Consolidado
31/03/2018 31/03/2017  31/03/2018 31/03/2017
Resultado do periodo (58.955) (249.193 (58.259) (248.597,
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados
para o resultado
Perdas atuariais com plano de penséo (54) - (54) -
Diferencas cambiais de converséo de operagcfes no exteridt 2.009 490 2.009 490
Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto de renda e
contribuicéo social 1.955 490 1.955 490
Resultado abrangente total (57.000) (248.703; (56.304) (248.107,
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores (57.000) (248.703; (57.000) (248.703;
Acionistas nédo controladores - - 696 596




RumoS.A.

Demonstrag6edasmutacdesio patriménioliquido
(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Participacao

Capital Reservade Reserva Ajugte 96 Prejuizos de acionistas To;al Ado_
. . avaliacao Total ~ patriménio
social capital de lucros . - acumulados néo -
patrimonial liquido
controladores
Saldo em 31 de dezembro de 2017 9.654.897 2.459.859  253.599 7.812 (4.624.707)  7.751.460 267.921  8.019.381
Adocéo inicial a norma CPC 48/ IFRS 9 - - - - (985) (985) 3) (988)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 9.654.897  2.459.859  253.599 7.812 (4.625.692) 7.750.475 267918  8.018.393
Resultado do periodo - - - - (58.955)  (58.955) 696 (58.259)
Outros resultados abrangentes:
Diferengas cambiais de converséo de operagbes no exterieéy - - - 2.009 - 2.009 - 2.009
Perdas atuariais com plano de penséo - - - (54) - (54) - (54)
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 1.955 (58.955) (57.000) 696 (56.304)
Contribuicdo e distribuicfes para os acionistas
Transagbes com pagamento baseado em ac¢des - 1.721 - - - 1.721 - 1.721
Dividendos - - - - - - (510) (510)
Total das transaces com e para acionistas - 1.721 - - - 1.721 (510) 1.211
Saldo em 31 de margo de 2018 9.654.897 2.461.580  253.599 9.767 (4.684.647) 7.695.196 268.104  7.963.300

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstiiagbegiras intermediarias.



RumoS.A.

Demonstrag6edasmutacdesio patriménioliquido
(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Ajuste de

Participacéo de¢ Total do

. . Reserva d¢ Reserva . Prejuizos o < P
Capital socia . avaliacdo Total acionistas ndo patrimonio
capital  de lucros . . acumulados P
patrimonial controladores  liquido
Saldo em 01 de janeiro de 2017 7.014.897 2.493.670 253.599 6.489 (4.363.960 5.404.695 270.592 5.675.287
Resultado do periodo - - - - (249.193;  (249.193; 596  (248.597)
Outros resultados abrangentes:
Ajuste reflexo de custatribuido em coligadas - - - (60) 60 - - -
Diferencas cambiais de conversdo de operagfes no extefaéy - - - 490 - 490 - 490
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 430 (249.133; (248.703; 596  (248.107,
Contribuigdo alistribuicbes para os acionistas
Transag6es com pagamento baseado em acbes - 1.268 - - - 1.268 - 1.268
Dividendos - - - - - - (3.247) (3.247)
Total das transa¢Bes com acionistas - 1.268 - - - 1.268 (3.247) (2.979)
Saldo em 31 de marco de 2017 7.014.897 2.494.938 253.599 6.919 (4.613.093 5.157.260 267.941 5.425.201

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediérias.
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RumoS.A.

Demonstracdedosfluxos de caixaparaosperiododindosem
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/03/2017% 31/03/2018 31/03/2017

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social (55.763)  (250.113) (29.874)  (248.700)
Ajustes para:
Depreciacdo e amortizacao 24.868 24.683 331.120 289.903
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas 78.390 196.538 (1.380) (1.746)
Provisdo para participacdes nos resultados e bénus 258 2.633 23.260 10.850
Resultado nas alienac8es de ativo imobilizado e intangivel - - 1.523 (4.106)
Provisdo de demandas judiciais 2.231 2.266 20.460 13.921
Provisao (reversao) com créditos de liquidacdo duvidosa (215) 232 562 (1.371)
Opcao de acdes outorgadas 1.721 1.268 1.721 1.268
Arrendamentos e concessdes - - 49.643 49.474
Juros, variacdes monetarias e cambiais, liquidos 22.439 63.622 337.389 413.905
Outros (762) (886) (4.286) (4.231)
73.167 40.243 730.138 519.167
Variacdo em:
Contas a receber de clientes 2.509 26.853 3.645 94.645
Depésitos judiciais (591) 372 (7.893) (7.878)
Partes relacionadas, liquidas (39.801) 4.637 (35.370) 48.922
Outros tributos, liquido 2.222 (4.709) (5.479) (13.838)
Estoques (36) 26 (12.317) 36.181
Ordenados e salarios a pagar (16.151) (15.683) (62.122) (28.406)
Fornecedores (9.220) (11.179) (144.444) (60.028)
Arrendamentos e concessogsagar - - (26.548) (28.096)
Provisdo para demandas judiciais (1.827) (2.487) (15.908) (16.052)
Outros passivos financeiros - - (52.917) (15.498)
Outros ativos e passivos, liquidos (33.694) (8.575) (68.189) 17.307
(96.589) (10.745) _ (427.542) 27.259
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais (23.422) 29.498 302.596 546.426
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento de capital em controlada (1.131) - - -
Titulos e valores mobiliarios 90.530 59.952 579.184 396.276
Caixa restrito (44) (57) 28.796 (24.145)
Dividendos recebidos de controladas e associadas - 76.000 347 2.464
Partes relacionadasnituo - (40.000) - -
Adicoes ao imobilizade intangivel (1.645) (32.137) (483.743) (471.883)
Caixa recebido de venda de outros ativos permanentes - - - 7.000
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de investimento 87.710 63.758 124.584 (90.288)

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacoes de empréstimos, financiamentos e debéntures - - 2.075.440 2.388.495
Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e debé (44.906) (41.973) (465.134) (202.548)
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntur: (15.174) (44.114) (207.921) (139.458)

Amortizacdo de principal de arrendamento mercantil (74) (554) (262.602) (111.071)
Pagamento de juros de arrendamento mercantil (27) (138) (43.494) (80.505)
Amortizacdo de principal de certificado de recebiveis imobiliarios (4.898) (6.574) (29.342) (30.833)
Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios (97) (873) (97) (871)
Instrumentos financeiros derivativos 666 775 (39.035) 775
Dividendos pagos - - (979) -
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento (64.510) (93.451) 1.026.836 1.823.984
Impacto da variacdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de « - - 55.116 47.484
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (222) (195) 1.509.132 2.327.606
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 930 3.039 178.001 260.527
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 708 2.844 _1.687.133 _2.588.133

Informacao suplementar:
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos - - 74 685

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragées financeiras intermediarias.
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RumoS.A.

Demonstragc6edosvaloresadicionadogaraos periodogindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Receitas

Vendas de produtos e servigos liquidas de devolugd
Outras receitas operacionais, liquidas

(Provisao) reversao para créditos de liquidagdo duvi

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencoes
Depreciac¢éo e amortiza¢éo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadi
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracgéao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis e arrendamentos do contrato de concessi

Remuneracao de capitais proprios
Participacéo dos acionistas réantroladores
Prejuizo do periodo

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
173.429 150.413 1.482.597 1.288.222
7.396 275 16.935 13.507
215 (232) (562) 1.371
181.040 150.456 1.498.970 1.303.100
(103.603) (81.051) (284.100) (252.583)
15.277 (9.622) (225.143) (227.254)
(88.326) (90.673) (509.243) (479.837)
92.714 59.78 989.727 823.263
(24.868) (24.683) (331.120) (289.903)
(24.868) (24.683) (331.120) (289.903)
67.846 35.100 658.607 533.360
(78.390) (196.538) 1.380 1.746
8.168 2.401 75.511 43.431
(70.222) (194.137) 76.891 45177
(2.376) (159.037) 735.498 578.537
2411 4,508 180.620 165.846
1.867 3.892 139.742 132.658
433 550 33.354 25.793
111 66 7.524 7.395
15.809 8.078 91.865 76.355
15.447 8.118 68.287 60.694
150 254 18.904 12.312
212 (294) 4.674 3.349
38.359 77.570 521.272 584.933
38.133 76.586 424.418 494.835
226 984 96.854 90.098
(58.955) (249.193) (58.259) (248.597)
- - 696 596
(58.955) (249.193) (58.955) (249.193)
(2.376) (159.037) 735.498 578.537

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.
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RumoS.A.

Notasexplicativasasdemonstracdefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

1 Contexto Operacional

A Rumo S. A. ( “RomongpAa e himaactmpanhia de capitdderto com acdes negociadasida
SA.-Brasil, Bol s aob o BodifocRALB, e (temBBa’s¢de na cidade Claritiba Estado d

Parana Brasil. A Companla é controlada direta d@dosan Logistica S. duedeféihCos al
28,47% do seu capital.

A Companhia é prestadora de servi¢cos no setor de logistica (transporte e elevacado), principalmente destinados &
exportacdo de commaodities, oferecendo wolacao integrada de transporte, movimentagdo, armazenagem e
embarque desde os centros produtores até os principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar en
outras sociedades e empreendimentossafjetcs sdarelacionade comlogistica

A Companhiaopera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do Boagiheioda controlad&kumo

Mal ha S®RumoBaKAha(Sul "), ®estea Estadogde 850 Pafite meiodacCompanhia,

das controladaRumo Malha Paulista S.A{ RumoMa | ha P &unmoMat &aa) No rRuneoMa&ha A . ("
Nort eRumwoMal ha OesRumoMAa.lAs.a (Oeste”). Al ém di sso, a ¢
Participacdes S. A. (“Br ado” ) engupnéoa &levagdes Portudriase B.A. 0 d
(“ EIl evac 0 e zontB comtemminais da sahspordo e terminais exportadores de agulcar e graos no Porto
de Santos.

Em 10 de janeiro de 2018, foi aprovada a precificacdo e colocacao de titulos de divida no mercado internacional,
Senior Notes due 25 ( “ Not a s deZzMi8é&o"dp subsidiaria Rumo Luxembdairga . r . | (,* Rumo
sociedade organi zada confor me acs valdr eédtab de dR8$1.581.200 e mb u
(US$500.000)com vencimentatéjaneiro de 2025, coupon de 5,875%, pago stalegente, e yield de 6,00%

a.a. As Notas 2025 receberam classificacéo p&8a agéncia Fitch Ratings e B+ pela agéncia de rating Standard

& Poor's. A Companhia utilizara os recursos liquidos decorrentes desta caygae@struturacao de dividas e
parauso geral Esta emissdo faz parte do processo de gestdo da estrutura de capital da Companhia e tem como
um dos objetivos a diversificacdo das fontes de financiamento do plano de investimentos da Companhia.

Em 24 de janeiro de 2018, foi aprovaal@utorizgdo para emissao da Nota de Crédidx@apor t acao ( “ N

pela sua controlada Rumo Malha Norte, em favor do Banco BraBe&cano montante de até R$500.000, com
vencimento atélezembro de 2023.

13



RumoS.A.

Notasexplicativasasdemonstracdefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

Concessao de operacéo ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, através de subsidiarias ou coligadas, a concessao de servicos de ferrovia e terminais
portudrios, cuja abrangéncia e término estéo descritos a seguir:

Empresas Término da concessdio Area de abrangéncia

Subsidiarias

Elevag6es Portuarias Marco de 2036 Porto de SanteSP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de Séo Paul
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 CentreOeste e Estado de Séo Pau
Rumo Malha Norte Maio de 2079 CentreOeste e Estado de Séo Pau
Portofer Junho de 2025 Porto de SanteSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de SanteSP

TGG- Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

As controladas e coligadas acima estdo sujeitas ao cumprimento de certas condi¢cdes previstas nos editais de
privatizagdo e nos contratos de concessado das malhas ferroviérias e terminais portuarios. Na medida em que néc
h& controle substantivo para quem eleer prestado o servico e ndo ha controle substantivo de preco, a IFRIC
12/ICPC 01 néo é aplicavalCompanhia e, portanto, os ativos por ela adquiridos séo tratados no ambito do IAS
17/CPC 27 Ativo Imobilizado.

Os contratos de concessdo dessaistroladas e coligadas serdo extintos por: término do prazo contratual;
encampacao; caducidade; rescisdo; anulacao e faléncia; ou extincdo da concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extincdo de alguma das concessdes, 0s principais efeitos sgianiess s

1 Retornariam a Unido todos os direitos e privilégios transferidos as controladas, junto com os bens
arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela Unido por
serem necessarios a continuidade da prestacéerdgo concedido.

1 Os bens declarados reversiveis seriam indenizados pela ténido como base walor residual do
custo, apurado pelos registros contabeis das controladas, depois de deduzidas as depreciagfes; tal custt
estaria sujeit@ avaliagdes técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada
na superestrutura da viarpgnente ndo seria considerada investimento para fins dessa indenizagao.
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2 Base de preparacéo

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragfes financeiras intermediérias individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (Ri)Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 Interim Financial Reportingemitida pelolnternational Accounting Standards Board

(IASB), e sdo apresentadas de forma condizente com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem a Lei das Sociedades por Acdes, as nhormas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios,
aplicaweis a elaboracéo das Informacdes Trimestr&iidR.

Estas informagfes contdbeis intermediérias foram elaboradas seguindo a base de preparacdo e politicas
contdbeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstraces financeiras de 31 d
dezembro de 2017 e devem ser lidas em conjunto.

As informagBe de notas explicativas que ndo sofreram alteragfes significativas ndo foram repetidas
integralmente nestas informagdes trimestrais. Todas as informacdes relevantes proprias destas demonstragde
financeiras intermediarias, e somente elas, estdo sendo@silkes, e estas correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestéo.

Certos montantes dos saldos comparativos nas demonstracdes dos fluxos de caixa e nasZotasadB
reclassificados para melhorar o nivel de detalhamento das divulgag®as mkemonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas. Essas reclassificagcbes tiveram impactos insignificantes nas demonstracdes
financeiras intermediarias consolidadas da Companhia.

A emisséo dessas demonstragdes financeiras intermediarias faialagelo Conselho de Administracao
emO08demaio de 2018

2.2 Apresentacdo das informac6es por segmentos

A Administracdo esta estruturada em duas-piesidéncias, sendo a primeira focada nas operacdes Sul
(composta pelas operacgdes ferroviarias e transbordo na area de concessdo da Rumo Malha Sul e da Rumc
Malha Oeste) e a segunda focada nas Operacdes Nomedsta pelas operacdes ferroviarias, rodoviérias,
transbordo e elevacbes portuarias nas areas de concessédo da Companhia, da Elevacdes Portudrias, da Run
Malha Norte e da Rumo Malha Paulistdn terceiro segmento é composto pela Brado, controladatiadire

da Companhia, focada na operagcédo de contéineres e outros resultados das operagfes de contéineres nc
malhas. Com isso, a Companhia apresenta trés segmentos: (i) Operacdes Norte, (i) Operacdes Sul, e (iii)
Operagdes de Contéineres.
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3 Principais politicas contabeis

Essas informacfes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo a base de preparacdo e politicas
contébeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstragfes financeiras de 31 de dezembro
2017, exceto pela adogdo das novas hormas vigentes a pdiiddganeiro de 2018 Companhia ndo adotou
antecipadamente nenhuma outra normangerpretagéo emitida que ainda nao esteja em vAy@ompanhia

aplicou pela primeira vezI&RS 15(CPC 47)Receita de Contrato com Clier@dFRS 9CPC 48) Instrumentos
Financeiros, cujos efeitos e alteracdes estdo divulgados a seguir (Nota 3.2).

3.1 Base de consolidagédo

As demonstracfes financeiras consolidadas incluem as demonstragfes financeiras da Companhia e suas
controladas, listadas a seguir:

Participacdo direta e indireta

Controladas 31/03/2018 31/12/2017

Logispot Armazéns Gerais S.A. 51,00% 51,00%
Elevac¢Bes Portuarias S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Luxembourg Sarl 100,00% 100,00%
Rumo Intermodal S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Oeste S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Paulista S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Sul S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Norte S.A. 99,52% 99,52%
Boswells S.A. 100,00% 100,00%
Brado Holding S.A. 100,00% 100,00%
ALL Servigos Ltda. 99,99% 99,99%
ALL Argentina S.A. 100,00% 100,00%
Paranagué S.A. 100,00% 100,00%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 100,00% 100,00%
Portofer Ltda. 100,00% 100,00%
Brado Logistica e Participagfes S.A. 62,22% 62,22%
Brado Logistica S.A. 62,22% 62,22%
ALL Mesopotamica S.A. 70,56% 70,56%
ALL Central S.A. 73,55% 73,55%
Servicios de Inversion Logistica Integrales S.A 100,00% 100,00%
PGT S.A. 100,00% 100,00%

Investimento em coligadas (equivaléncia patrimonial das investidas)
As seguintes coligadas séo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacdo direta e indireta

Coligadas (Equivaléncia patrimonial) 31/03/2018 31/12/2017

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A® 19,85% 19,85%
TGG S.A.® 9,92% 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essas coligadas, a concluséo sobre a existéncia de influéncia signifexadiva da participacdo de representante da
Companhia no conselho da coligada.
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3.2 Novos normativos e interpretac6es adotados pela Companhia
CPC 47/ IFRS 15 - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 /IFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimdetaeceita quando 0s servicos sao
transferidos para o cliente pelo preco da transagdo. A receita é reconhecida de acordo com esse principio,
aplicandese um modelo de 5 passos:

Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente;

Passo 2: Identificar asbrigacdes de desempenho definidas no contrato;

Passo 3: Determinar o preco da transacéo;

Passo 4: Alocar o preco da transacédo as obrigacdes de desempenho previstas no contrato; e
Passd: Reconhecer a receita quando (ou conforme) a entidade atende rigalgdolde
desempenho.

=A =4 =8 =8 =9

A Companhia, ao avaliar os contratos com cliente, utiliza julgamento para identificar se os contratos podem ser
combinados, se ha modificagBes de contratos, determinar servigos distintos e se as obrigagbes de desempenh
sdo satisfeas ao longo do tempo ou em determinado momento, se ha descontos implicitos no contato e
determinar componentes de financiamento significativos. Além disso, a Companhia faz uso de estimativas ao
determinar a contraprestacdo variavel e seus precserdeps individuais quando utilizar metodologia de
alocagao.

Na avaliagdo da Companhia, ndo foram identificados efeitos da ado¢@B@ 47 IFRS 15 que afetassem
essas demonstracdes financeiras intermediarias.

Registramos todas as vendas de servigos songeai@do um contrato esta em vigor ou 0s servigos foram
prestados e a cobranca do preca@wicofixo ou determinavel esta razoavelmente asseguf@sl acordos para
a venda de servigos as vezes incluem componentes multiplos.

Reconhecemos a receita emrnizatos de solugdes logisticas. Estimamos a receita total do contrato liquida das
concessdes de pregos, bem como os custos totais do contrato. Reconhecemos a receita de servi¢os logisticos r
emissao da nota fiscal, que € no momento da entrega dos preala@Eompanhia e suas controlada®cutar

0 servico. Componentes significativos de nossas estimativas de receita e custo incluem precos e garantias
relacionadas ao desempenho, bem como custos materiais, trabalhistas e de despesas gerais. NOsogeconhecem
qualquer perda que esperamos incorrer nestes acordos quando essa perda for provavel.

A Companhia ndo espera ter nenhum contrato em que o periodo entre a transferéncia dos servicos prometidos

para o cliente e o pagamento pelo cliente exceda um ano. €@omrsequéncia, a Companhia ndo ajusta nenhum
dos precos das transac¢des pelo valor do dinheiro no tempo.
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CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros

O CPC 48 IFRS 9 Instrumentos Financeiros substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018, reunindo todos os trés aspectos d
contabilizacdo de instrumentos financeiros: (iassificacdo e mensuracao; (impairment e (iii) hedge
accounting

Com excecdo da classificagcdo e mensuracdo dos ativos financeiros, a Companhia @picod8 NFRS 9
prospectivamente com a data de aplicacao iniciaf de janeiro de 2018.

O efeto da adogcaoa@CPC 48 AFRS 9 é o seguinte:
1 Impacto nos balangos patrimoniais consolidados (aumento/(reducadyerjateiro de 2018:

Ativo
Contas a receber de clientes (1.295)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 307
Patrimdnio liquido
Prejuizosacumulados 988

a) Classificacdo e mensuracao

De acordo cono CPC 48 IFRS 9, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro pelo seu
valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao.

De acordo como CPC 48 /IFRS 9, os instrumentos financeiros de divida sdo mensurados
subsequentemente pelo valor justo por meio de resultado (VJR), custo amortizado ou valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

A classificacéo é baseada em dois critéripg (nodelo de negocios da Companhia para gerenciar 0s
ativos; e (ii) se o0os fluxos de caixa contrat ue
principal e juros” sobre o montante de capital

A Companhia passou a reconhecer seussfimanceiros ao custo amortizado para ativos financeiros

gue sdao mantidos dentro de um modelo de negbécio com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais gqgue atendam ao critério de “Princi
clientes, caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito, recebiveis de partes relacionadas, outros ativos
financeiros e dividendos e juros sobre capital préprio a receber. Nenhuma remensuracao dos ativos
financeios foi realizada.

A avaliacdo dos modelos degieio da Companhia foi efetuada a partir da data de aplicacéo inicial

em 1 de janeiro de 2018 e posteriormente aplicada retrospectivamente aos ativos financeiros que nao
foram desreconhecidos antes de 1 de janeiro de 2018. A avaliacdo se os fluxos dentatais

dos instrumentos de divida sdo unicamente compostos de principal e juigsafeom base nos

fatos e circunstancias como no reconhecimento inicial dos ativos.
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b)

A contabilizacdo dos passivos financeiros da Companhia permanece basicamente a mesma da IAS
39. Semelhante aos requisitos da IASBEZPC 48 IFRS 9 exige que contraprestacdes contingentes
sejam tratados como instrumentos financeiros mensurados palgugado com as variacdes no valor

justo reconhecidas no resultado.

Os derivativos embutidos ndo sédo separados do ativo financeiro vinculado. Em vez disso, os ativos
financeiros sdo classificados com base em seus termos contratuais e no modelo de aeegdcios
Companbhia.

A contabilizacdo de derivativos embutidos em passivos financeiros e em contratos nao financeiros
vinculados ndo mudou do exigido pela IAS 39.

Impairment

A adocgdo d CPC 48 IFRS 9 alterou fundamentalmente a contabilizagcdo da Companbipgralas
por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, substituindo a abordagem de perda incorrida
da IAS 39 por uma abordagem de perda de crédito esperada.

A Companhia reconhece uma provisdo para perda de crédito esperada para seu caiias & rec
aplicada a abordagem simplificada da norma e calculada as perdas de crédito esperadas para a vida
inteira do ativo. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdo que se baseia na experiéncia
histérica de perda de crédito, ajustada para fatorspg@rtvos especificos para os devedores e para

o0 ambiente econémico.

A adocao dos requisitos de perda de crédito espem@®@€ 48 IFRS 9 resultou emumentonas
provisdes para perdas da Companhia no montanR$tie295 O aumentaa proviséo resultoam
ajuste ae prejuizosacumulados no montante B$988

A reducdo ao valor recuperavahquadrase entre as isengdes do principio geral de aplicacdo desta
norma para periodos comparativos. A Companhia utilizou o modelo de transicdo sem reapresentagéo
desaldo comparativo, reconhecendo os impactos da adoc¢do da norma nas reservas de lucros.

Hedge accounting

A Companhia aplicou diedge accountingrospectivamente. Na data da aplicacdo inicial, todas as
relacdes de cobertura existentes da Companhia eram elegiveis para serem tratadas como relagfes de
cobertura continua. Consistente com periodos anteriores, a Companhia continuou a designar a
mudancano valor justo de todo o contrato a termo nas relacddsedgede fluxo de caixa da
Companhia e, como tal, a adog&o dos requisitos de contabilizab@dgkzlo CPC 48 /IFRS 9 néo

teve impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras intermgdi@arCompanhia.

De acordo com a IAS 39, todos os ganhos e perdas decorrentes das reldgiiggede fluxo de

caixa da Companhia eram elegiveis a serem posteriormente reclassificados para o resultado. No

entanto, de acordo comCPC 48 {FRS 9, os gards e perdas resultantestuEdgede fluxo de caixa

das compras previstas de ativos ndo financeiros precisam ser incorporados aos valores contabeis
iniciais dos ativos ndo financeiros. Portanto, apos a adag&PE 48 AFRS 9, o ganho ou perda

liguida dehedged e fl uxo de <caixa foi apresentado em *
reclassificado par a r seapdénasgpuspéctivamerdetagparta tat data de¢ a ¢
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aplicacao inicial d CPC 48 IFRS 9 e ndo tem impacto na apresentalghealores comparativos.

3.3 Demonstracoes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstrac¢des do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC
09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrantemsisagées
financeiras intermediarias conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicAveis as companhias abertas
enguanto para as IFRS representam informacéo financeira suplementar.

3.4 Fluxo de caixa

1 TransagOes que ndo envolveram caixa
A Companhia apresenta suas demonstragdes dos fluxos de caixa pelo método indireto.

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018, a Companhia realizou as seguintes transacgée
gue ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estéo refletidas nasiemao dos fluxos de caixa consolidados:

(i) Compra de imobilizado a prazo no montante dedR¥R$1.732 em 31 de marco de 2017)

1 Classificacao de juros e dividendos

(i) A Companhia classifica os dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos camaldlicaixa das
atividades de investimento, com o objetivo de evitar distorgbes nos seus fluxos de caixa operacionais em
funcdo do caixa proveniente destas operacdes através do aumento dos dividendos recebidos de empresas
controladas.

(ii) Osjuros, recebido®u pagos sdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento, pois
considera que se referem aos custos de obten¢éo de recursos financeiros.

4 Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas

CPC 06/ IFRS 16 Arrendamentos

A Companhiainiciou uma avaliacéoinicial do potencialimpactoem suasdemonstracdefnanceiras.O
impacto mais significativo identificado decorrerado registro de novos ativos e passivospara 0os seus
arrendamentosperacionaisle ativosvinculadosasconcessoes.

A Companhiaaindan&o quantificouo impactoda adocdodo CPC 06 / IFRS 16 sobreos seusativos e
passivosO efeito quantitativoda adogcdodo CPCO06 / IFRS 16 depender&specificamentelo métodode
transicdo escolhido, da utilizacdo de expedientespraticos e isencdesde recolhimento, e quaisquer
arrendamentosdicionaisque a Companhiacelebrara. A Companhiaesperadivulgar suaabordagende
transicace informacdegjuantitativasantesdaadocéo.
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5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Bancos conta movimento 686 916 6.626 9.555
Aplicacdes financeiras 22 14 1.680.507 168.449
708 930 1.687.133 178.004
As aplicacdes financeiras referesm substancialmenge
Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
AplicacGes em bancos
Certificado de depdsitos bancéariocSDB - - 802.706 156.922
Operacdes compromissadas - - 32.348 6.663
Outras aplicagbes 22 14 845.453 4.864
22 14 1.680.507 168.449
22 14 1.680.507 168.449
6 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulo e valores mobilirios Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Titulos publicog? 337.358 421.810 2.427.740 2.939.823
Certificados de depdsitos bancarids - - 188.308 212.618
337.358 421.810 2.616.048 3.152.441

(i) As aplicagbes em titulosiplicos séo realizadas através de fundos de investimentos. Esses titulos possuem remuneracéo
atrekda a Selic e vencimento entre um e sete anos, quando solicitado resgate das cotas para conversdo em caixa por parte de
Companhia o gestor do fundo pode negdmsaem mercado secundario ativo e com alta liquidez.

(ii) Certificados de depdésitos bancéridassificados comealor justo por meio do resultagmssuem taxa de juros atrelada ao

CDI e vencimento entre dogcinco anos.

Caixa restrito Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Aplica¢des financeiras vinculadas a empréstin - - 69.666 93.251
Valores depositados em garantia 3.365 3.321 127.062 132.383
3.365 3.321 196.728 225.634
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7 Contas a receber de clientes

Mercado interno
Mercado externo

Provisdo para créditos de liquidacdo duvida

Circulante
Na&o circulante

8 Estoques

Pegas e acessorios
Combustiveis e lubrificantes
Almoxarifado e outros

9 Outros tributos a recuperar

COFINS
PIS

ICMS O

ICMS CIAP @
Outros

Circulante
Nao circulante

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
37.523 38.874 372.506 362.762
- 241 32.228 39.740
(1.771) (1.900) (33.391) (30.784)
35.752 37.215 371.343 371.718
24.444 24.839 360.035 359.342
11.308 12.376 11.308 12.376
35.752 37.215 371.343 371.718
Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
379 361 234.437 244.256
6 6 7.172 4.207
155 137 52.999 33.828
540 504 294.608 282.291
Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
5.705 6.555 281.976 247.058
1.044 1.311 80.290 67.327
- 46 393.003 378.204
- - 155.585 204.576
22 49 8.777 10.013
6.771 7.961 919.631 907.178
6.771 5.979 228.136 209.121
- 1.982 691.495 698.057
6.771 7.961 919.631 907.178

(i) Crédito de ICMS referente a aquisicéo de insumos e diesel utilizaansporte.

(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢des de ativo imobilizado.
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10 Partes Relacionadas

a) Resumo dos saldos do balango com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Ativo circulante
Operac@es comerciais
Cosan S.A. 282 282 2.267 656
Rumo Malha Nort&s.A. 2.250 19.984 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 53.607 30.049 - -
Rumo Malha Sul S.A. - 3.294 - -
Raizen Combustiveis S.A. 149 149 13.873 5.031
Raizen Energia S.A. 13.270 2.946 22.333 6.556
Brado Logistica S.A 3.692 4.896 - -
Elevacgbes Portuérias S.A. 2.150 17.483 - -
Outros 617 816 3.321 931
76.017 79.899 41.794 13.174
Ativo ndo circulante
OperacGes comerciais
Raizen Combustiveis S.A. - - 20.259 18.086
- - 20.259 18.086
Operagdes financeiras e societarias
Rumo Luxembourg Sarl 61.490 61.198 - -
Elevacdes Portuérias S.A. 36.546 - - -
ALL - Argentina 3.326 3.326 - -
101.362 64.524 - -
101.362 64.224 20.259 18.086
Total 177.379 144.423 62.053 31.260
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Passivo circulante

Operac@es comerciais

Rumo Malha Norte S.A.

Rumo Malha Sul S.A.

Rumo Malha Paulista S.A.
Rumo MalhaOeste S.A.
Raizen Combustiveis S.A.
Raizen Energia S.A.

Cosan S.A.

Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A
LogispotArmazéns Gerais S.A.
ALL - Argentina

Elevacdes Portuérias S.A.
Outros

Passivo néo circulante
Operacdes financeiras
ALL Argentina
Boswells

Outros

Total

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
3.164 1.164 - -
18.719 5.620 - -
73.295 93.847 - -
857 857 - -
- 17 126.441 118.375
5.602 6.082 18.016 21.095
1.239 429 2.719 2.865
359 353 4.146 3.225
214 172 - -
1.010 1.010 - -
13.930 15.899 - -
- - 1.158 1.539
118.389 125.450 152.480 147.099
4,733 4,733 - -
20.774 20.675 - -
75 75 - -
25.582 25.483 - -
143.971 150.933 152.480 147.099
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b) Resumo das transacGes com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Receita operacional
Raizen Energia S.A. e controladas 50.366 55475 74.201 73.982
Raizen Combustiveis S.A. - - 35.101 32.862
Rumo Malha Norte S.A. 3.000 3.000 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 68.722 63.382 - -
Elevag6es Portuarias S.A. 3.360 - - -
Outros - - 7.439 -

125.448 121.857 116.741 106.844
Compras de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A. - - (252.444) (203.716,
Rumo Malha Paulista S.A. (32.407) (17.283) - -
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. (7) - (9.096) (6.584)
Logispot Armazéns Gerais S.A. (644) (269) - -

(33.058) (17.552) (261.540) (210.300
Despesa compartilhada
Cosan S.A. (1.073) (131) (3.404) (2.416)
Rumo Malha Oeste S.A. 178 - - -
Rumo Malha Paulista S.A. 671 - - -
RumoMalha Norte S.A. 1.513 - - -
Raizen Energia S.A. (354) (274) (7.230) (6.869)

935 (405) (10.634) (9.285)

Resultado financeiro
Elevacgbes Portuérias S.A. (75) 607 - -
Rumo Malha Paulista S.A. - (13.366) - -
Rumo Malha Norte S.A. (12.652) (20.050) - -
Outros 194 - - -

(12.533) (32.809) - -

c) Remuneracdo da administracéo

As remuneracdes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho, estac
registradas no resultado consolidadgpddodg como segue:

31/03/2018 31/03/2017

Beneficios de curto prazoesnpregados e administradores 6.958 3.991
Transac¢des com pagamentos baseados em agdes (Nota 23) 1.721 1.268
8.679 5.259
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11 Investimentos e provisao para passivo a descoberto

a) Controladora

Numero de aces

Percentual de
participagdo

de janeiro de Resultado de

Outros

Amortizacao

Resultado de
equivaléncia
em 31 de
marco de 201

da investida

Controladas

ElevagGes Portuarias 672.397.254
Rumo Intermodal 91.064.313
ALL Servicos 100.000
Rumo Malha Norte 1.189.412.36:<
Boswells 3.265.000
Rail Management 20.000
Brado Holding 500
Paranagua S.A. 6.119.802
Logispot 2.040.816
Rumo Malha Sul 6.677.710.494.90°
Passivo a descoberto

ALL Argentina 9.703.000
Rumo Luxembourg Sarl 500.000
Rumo Malha Paulista 90.826.624.247
Rumo Malha Oeste 478.460.074

672.397.254

1.183.698.55¢

6.677.710.494.90°

90.826.624.247
478.460.074

100,00%
100,00%
99,99%
99,52%
100,00%
100,00%
99,90%
51,00%
100,00%

90,96%
100,00%
100,00%
100,00%

(56)
(510)

1.131

(247)

8.142
2.249
(464)
73.882
(113)
863
(112)
(225)
(155.725)

318

(71.503)

(68)
(67)

(1.724)
(23.975)
(41.625)
(57.711)

(125)

(125.035)

193
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b) Consolidado

Resultado de

Numero de acdes da Acoes da Percentual de Saldo em 01 de Resultado de Dividendos Saldo em 31 de equivaléncia em
investida investidora participacdo janeiro de 2018 equivaléncia declarados marco de 2018 31 de margo de
2017
Coligadas
Rhall Terminais Ltda. 28.580 8.574 30,00% 4.279 (5) (1.201) 3.073 (89)
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 4.463 (1.238) - 3.225 987
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 17.549 801 (191) 18.159 279
Terminal XXXIX S.A. 200.000 99.246 49,62% 15.639 1.822 (1.209) 16.252 569
Total 41.930 1.380 (2.601) 40.709 1.746
c) Nao controladores
NuUmero de ~ ~ Participacéo Resultado de Resultado de
acbes da ?ggffo?gjoﬁzg dos ndo .S;l ?:gi?,g'geozlocljg nao Dividendos Outros i?;?ooegl%fg equivaléncia em 31
investida controladores ] controladores ¢ de marco de 2017
Logispot 2.040.816 1.000.000 49,00% 34.589 162 - - 34.751 (216)
Brado Participagdes 12.962.963 5.027.037 38,78% 218.383 (91) (510) - 217.782 569
Rumo Malha Norte  1.189.412.36% 5.709.179 0,48% 14.949 625 - 3) 15.571 356
Rail Management 20.000 - 100,00% - - - - - (113)
Total 267.921 696 (510) (3) 268.104 596
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12 Imobilizado

Consolidado Controladora

Terrenos, Maquinas, Vagoese _ Obras em
edificios e equipamentos e locomotivas @/ Via Permanente @ andamento  Qutros ativos Total Total
benfeitorias instalacdes (i
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 888.339 698.069 8.303.149 7.014.864 927.846 776.107  18.608.374 176.681
Adigbes - - 104 - 482.245 480 482.829 1.647
Baixas - (2.412) (2.501) - (164) (165) (5.242) -
Transferéncias 16.145 27.639 57.306 147.779 (256.738 2.531 (5.338) (386)
Saldo em 31 de marco de 2018 904.484 723.296 8.358.058 7.162.643 1.153.189 778.953  19.080.623 177.942
Valor de depreciacéo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (311.986) (277.748) (3.479.330) (2.804.132) - (468.900)  (7.342.096) (40.588)
Adicdes (8.143) (24.634) (146.777, (109.189) - (5.303) (294.046) (2.812)
Baixas - 2412 2.496 - - 150 5.058 -
Transferéncias 103 - - - - 520 623 -
Saldo em 31 de marco de 2018 (320.026) (299.970) (3.623.611) (2.913.321) - (473.533)  (7.630.461) (43.400)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 576.353 420.321 4.823.819 4.210.732 927.846 307.207  11.266.278 136.093
Saldo em 31 de marco de 2018 584.458 423.326 4.734.447 4.249.322 1.153.189 305.420  11.450.162 134.542
0] Inclui benfeitorias em bens arrendadosrermtamento mercantil financeiro;

(i) Em 31 de margo de 2018agdes e locomotivas no montante de R$745.203 (R$743.203 em 31 de dezembro de 2017), foram dados em fianga paraédginzuasr empr

bancarios (Nota 14).
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13 Intangivel

Consolidado Controladora
Agio ® CDlre|t0~de(ii) Licenca de Outros Total Total
oncessdo operagéo
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 8.000.700 343.177 178.069 8.622.397 612.985
Adicbes - - - 324 324 -
Transferéncias - - - 4.310 4.310 386
Saldo em 31 de marco de 2018 100.451 8.000.700 343.177 182.703 8.627.031 613.371
Valor de amortizagéo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 - (769.603) (120.169) (109.656) (999.428) (185.879)
Adicbes - (30.226) (2.935) (3.913) (37.074) (9.892)
Transferéncias - - - 5 5 -
Saldo em 31 de marco de 2018 - (799.829) (123.104) (113.564) (1.036.497) (195.771)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 7.231.097 223.008 68.413 7.622.969 427.106
Saldo em 31 de margo de 2018 100.451 7.200.871 220.073 69.139 7.590.534 417.600
0] Agio proveniente de combinagdo de negdciosxciciosanteriores, sendo R$62.922 da antiga controlada indireta

Teacl Armazéns Gerais S.A., incorporada pela Rumo Logistica, e 5R$3da controlada indireta Logispot,
apresentado somente no consolidado.

(i) A amortizacac® reconhecida na demonstracéo de resultado, em custos dos servi¢os prestados, no grupo depreciagao e
amortizagédo.
. - Taxaanualde 5103018 31/12/2017

Ativo intangivel (exceto agio) amortizagao

Licenca de software 20,00% 32.395 31.669
Licenca de operacao 3,70% 220.073 223.008
Direito de concesséo 1,59% 7.200.871 7.231.097
Outros 36.744 36.744
Total 7.490.083 7.522.518

A Companhiaesta anualmente o valor recuperavel do agio por expectativa de resultados futuros advindo de
combinacdo de negécios. Os ativos sujeitos a depreciacdo e amortizagdo somente sdo testados se houve
indicios de que o valor contabil ndo seja recuprélo periodo findo em 31 de marco de 2018 n&do foram

identificados indicadores pareste de recuperabilidade dévas.
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14 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiros Controladora Consolidado
Taxa
Descricio Indexador media 51090018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017 YeNcimento
anual de final
juros
Empréstimos e financiamentos
Finame (BNDES) Préfixado 5,27% 574,578 603.658 1.228.116 1.281.371 dez/2024
Finem (BNDES) Préfixado 3,78% - - 2.407 2.695 jan/2024
URTJLP 8,58% 160.063 176.230 2.124.060 2.270.055 jun/2029
IPCA 11,55% - - 2.922 2.840 nov/2021
Selic 13,65% - - 3.879 4.075 set/2020
NCE 112% do CDI 7,18% - - 60.987 59.858 dez/2018
125% do CDI 8,05% - - 645.377 644.766  dez/2023
126% do CDI 8,12% - - 504.296 - dez/2023
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - - 295.295 294968 dez/2018
Sénior Notes 2024 Préfixado (US$) 7,38% - - 2.448.631 2.570.622 fev/2024
Sénior Notes 2025 Préfixado (US$) 5,88% - - 1.654.187 - jan/2025
Bancos Comerciais CDI + 4,9% a.a. 12,14% - - 36 98.117  jun/2019
Préfixado (US$) 5,38% - - 88.753 95.040 dez/2021
734.641 779.888  9.058.946  7.324.407
Debéntures
Debéntures néo conversiveis  CDI + 2,05% a.a. 8,57% 152.370 152.573 152.370 152.573  abr/2018
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - - 1.394.183 1.359.125 jun/2023
108 % do CDI 6,92% - - 167.906 171.515  jul/2018
128 % do CDI 8,25% - - 509.682 499.576 dez/2025
Préfixado 13,13% - - - 163.750 mar/2018
Debéntures privadas CDI + 1,30% a.a. 8,28% 675.719 663.064 - - jan/2020
828.089 815.637  2.224.141 2.346.539
Total 1.562.730 1.595.525 11.283.087 9.670.946
Circulante 336.341 336.526 _ 1.550.218 _1.594.008
Nao circulante 1.226.389 1.258.999 9.732.869 8.076.938

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo denominados nessas moedas:

Consolidado
31/03/2018 31/12/2017
Reais (R9$) 7.091.516 7.005.28¢
Ddélar (US$) 4191571 2.665.662
Total 11.283.087 9.670.94¢

NCE Bradesco 2023

Em 26 de janeiro de 2018, através de sua subsidiaria Rumo Malha Norte, a Companhia realizou captagéo de
recursos junto ao Banco Bradesco S.A., através de uma Nota de Crédiporéacdo, no valor total de
R$500.000, com vencimento em dezembro de 2023 e sobre o saldo devedor incidira juros de 126% da taxa
diaria do CDiCertificado de Depdsito Interfinanceiro, pagos semestralmente.
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Senior Notes 2025

Em 18 de janeiro de 2018través d subsidiaria Rumo Luxembourg, a Companhia emitiu titulos de divida
no mercado internacionagenior Notes due 2028Notas 2025"), no valor total de US$500.000, com
vencimento em janeiro de 2025 e juros de 5,875% ao ano, pagos semestralmemizidésesta protegida
por Swapde cambio e juros.

Linha de crédito n&o utilizada

Em 31 de margo de 2018& Companhiainha disponivelinhas de créditos de financiamento junto ao
BNDES, nao utilizadas, no montarntéal deR$94.218 (R$94.22@m 31 de dzembro de 2017).

Cl 8usul as Restritivas (ficovenant so)
A Companhia e suas controladas estédo sujeitas a determinadas clausulas restritivas existentes na maioria do:
contratos de empréstimos e financiamentos, com base em determinados indicadores firenwiros

financeiros. A Companhia avalia as condi¢des das clausulas restritivas anualmente.

Abaixo as movimentag¢des ocorridas para o periodo findo em 31 de margo de 2018

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2018 9.670.946
Captacoes 2.075.440
Atualizacgéo juros, variagdo monetéaria e cam 209.756
Amortizacdo de principal (465.134)
Pagamento de juros (207.921)
Saldo em 31 de marco de 2018 11.283.087
15 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado

31/03/2018 31/12/2017  31/03/2018 31/12/2017

ICMS - - 4.620 3.040
INSS 175 156 5.598 6.557
PIS 675 976 1.113 1.587
COFINS 3.143 4,550 5.516 7.526
Parcelamento de débitos tributarios 902 902 15.674 21.955
ISS 72 85 3.610 4.494
IOF 59 14 1.600 2.244
Outros 111 121 5.820 6.374

5.137 6.804 43.552 53.777
Circulante 5.137 6.804 34.312 42.767
Né&o circulante - - 9.240 11.010
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16 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora Consolidado

31/03/2018  31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do socia (55.763) (250.113 (29.874)  (248.700;
Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nominal (34' 18.959 85.038 10.157 84.558

Ajustes para célculo da taxa efetiva

Equivaléncia patrimonial (26.653) (66.823) 469 594
Resultado de empresas exterior - - (6.330) (8.986)
Lucro da exploragéo - - 4.830 3.965
Transacdes com pagamento baseado em agbes (585) (431) (585) (431)
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias ndo reconhét 9.199 (16.864) (36.385) (84.500)
Efeito de amortizagdo de agio fiscal (4.136) - 463 4.599

Outros 24 - (1.004) 304

Imposto de renda e contribuicéo social (corrente e diferido) (3.192) 920 (28.385) 103
Taxa efetiva -5,72% 0,37% -95,02% 0,04%
@) Referese principalmente a prejuizos fiscais e diferencas temporari@srdpanhia, dkumoMalha Sul eda Rumo

MalhaOeste, que nas condi¢fes atuais reimem o0s requisitos pasacontabilizacdo do referido ativo de imposto de
renda e contribuigdo social diferidpsla falta derevisibilidade de geracao de lucros tributarios.
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b) Composicédo do imposto de renda e contribuicdo sdieidos ativos e passivos

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Créditos ativos de:
Prejuizos fiscais 258.003 259.009 1.767.500 1.706.353
Base negativa de contribui¢é@o social 103.711 104.076 647.811 624.339
Diferengas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 13.895 14.063 210.907 205.611
Provisdompairment 30.327 30.327 242.320 250.236
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa e pe 602 646 23.442 22.483
Provisdo para néo realizac@o de impostos - - 32.466 30.515
Proviséo para participagdo nos resultados 823 6.282 11.284 28.987
Revisdo de vida util de ativo imobilizado (1.081) (1.085) 476.775 472.602
Diferencas temporarias sobre outras provisdes 8.685 11.680 115.232 118.755
Combinag6es de negociefmobilizado 1.149 1.029 127.178 136.174
Resultado néo realizado com derivativos - - 114.561 168.134
Tributos diferidos - Ativos 416.114 426.027 3.769.476 3.764.189
(-) Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos (343.147) (352.062; (1.977.415) (1.940.650
Créditos passivos de:
Diferengas temporarias:
Agio fiscal amortizado - - (22.561) (21.991)
Arrendamento mercantil (787) (787) (280.599) (277.077,
Combinacgédo deegdcios Intangivel (72.180) (73.178) (2.577.995) (2.579.894
Outros - - (124.816) (130.093;
Tributos diferidos - Passivos (72.967) (73.965) (3.005.971) (3.009.055
Total de tributos diferidos - - (1.213.910) (1.185.516
Diferido ativo - - 1.125.887 1.156.560
Diferido passivo - - (2.339.797) (2.342.076
c) Movimentagdo de impostos diferidos (liquidos)
Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (1.185.516)
Resultado (24.528)
Compensacéo de prejuizo fiscal sobre parcelamePiEiRT (4.107)
Outros 241
Saldo em 31 de marco de 2018 (1.213.910)
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17 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Fornecedores de materiais e servi¢os 31.910 20.388 494.711 620.778
Fornecedores de combustiveis e lubrificar - - 1.223 1.814
QOutros 1.518 13.306 16.431 6.004
Total 33.428 33.694 512.365 628.596

18 Provisdo para demandas judiciais e depositos judiciais

Provisdo para demandas judiciais

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Tributarias 1.839 1.822 67.948 68.897
Civeis, regulatérias e ambigis 3.560 3.092 161.338 148.736
Trabalhistas 30.712 31.760 289.989 284.401
36.111 36.674 519.275 502.034

Depositos judiciais

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Tributarias 5.593 5.540 19.779 18.368
Civeis, regulatorias ambientais 1.568 1.460 163.768 162.260
Trabalhistas 10.259 10.282 153.625 150.344
17.420 17.282 337.172 330.972

Movimentag&o da provisgmrademandas judiciais:

Controladora

Civeis,
Tributarias regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2018 1.822 3.092 31.760 36.674
Provisionados no periodo 9 410 1.525 1.944
Baixas por reversdo ou pagamento 3) (163) (3.122) (3.288)
Atualizagdo monetarid 11 221 549 781
Saldo em 31 de mar¢o de 2018 1.839 3.560 30.712 36.111
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Consolidado
Civeis,
Tributarias regulatorias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2018 68.897 148.736 284.401 502.034
Provisionados no periodo 164 8.768 12.310 21.242
Baixas por reversdo ou pagamento (1.478) (6.222) (14.694) (22.394)
Atualizagdo monetarid 365 10.056 7.972 18.393
Saldo em 31 de mar¢o de 2018 67.948 161.338 289.989 519.275
(i) Inclui baixa de juros.
a) Tributarias
Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados
Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Crédito de ICMS - - 55.848 55.575
PIS e COFINS - - 1.926 1.911
Outros 1.839 1.822 10.174 11.411
1.839 1.822 67.948 68.897

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, hdo provisionados

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Ganho de capital 516.586 512.120 516.586 512.120
Multa isolada tributo federal 434.252 429.249 434.252 429.249
IRPJ/CSLL 139.135 137.738 354.832 370.319
ICMS Rumo Malha Paulista - - 313.516 310.334
Operacdes financeiras no exterior - - 282.893 280.414
ICMS - Exportacdo - - 259.199 256.278
MP 470 parcelamento de débitos - - 110.747 110.098
IRRF Swap - - 73.108 72.466
ICMS TAD 74 74 66.492 62.850
Plano de Opcéo de Compra de Ac¢des 56.850 56.385 66.336 65.776
IOF s/ Mutuo 51.647 51.330 51.647 51.330
Contribui¢des Previdenciarias - - 46.334 45.985
Compensagéo com crédito prémio - - 41.798 41.350
PIS/COFINS Trafego Matuo - - 33.179 32.967
ICMS - Transporte de passageiros - - 8.547 10.100
PIS/COFINS 3.627 3.585 7.391 7.310
ICMS Armazéns Gerais - - 6.312 6.249
Outros 50.810 50.704 122.286 100.270

1.252.981 1.241.185 2.795.455 2.765.465
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b) Civeis, regulatérias e ambientais

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Civeis 204.758 199.225 1.615.506 1.522.750
Regulatérias 1.754 1.730 578.115 543.028
Ambientais 683 935 396.272 378.462
207.195 201.890 2.589.893 2.444.240

c) Trabalhistas

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, hdo provisionados

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Reclamacdes trabalhistas 131.945 132.966 838.169 806.131
131.945 132.966 838.169 806.131
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19 Arrendamento mercantil

Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel, principalmente de vagdes e locomotivas
enquadrados como arrendamento financeiro.

31/03/2018 31/12/2017
Entre um .
Menos de e cinco _Mals de Total Total
um ano cinco anos
anos
Pagamentos minimos futuros 248.934 504.076 227.913 980.923 1.250.860
Material rodante 222.978 424172 150.141 797.291 1.060.759
Terminal 23.400 77.479 77.772 178.651 184.484
Outros 2.556 2.425 - 4,981 5.617
Juros na parcela (69.232) (153.826)  (41.584) (264.642) (306.722
Material rodante (55.868) (119.789 (27.329) (202.986; (241.509
Terminal (12.993) (33.863) (14.255) (61.111) (64.528)
Outros (371) (174) - (545) (685)
Valor presente dos pagamentos minimos 179.702 350.250  186.329 716.281 944.138
Circulante 179.702 261.344
Na&o circulante 536.579 682.794

Os contratos de arrendamento tém diversos prazos de vigéncia, sendo o Ultimo vencimento a ocorrer em
junho de 2043. Os valores séo atualizados anualmente por indices de inflagdo (como IGPM e IPCA) ou
podem incorrer em juros calculadoom base na TJLP ou CDI e alguns os contratos possuem opg¢des de
renovagbes ou de compra que foram considerados na determinacdo da classificagdo como arrendamentc

financeiro.

Abaixo as movimentacdes ocorridas para o periodo findo em 31 de margo de 2018:

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2018 944.138
Atualizag&o juros, variagdo monetaria e cam 78.239
Amortizacdo de principal (262.602)
Pagamento de juros (43.494)
Saldo em 31 de marco de 2018 716.281
Arrendamentos operacionais
31/03/2018
Total dos pagamentos minimos futuros 31/12/2017
Mai
Bens Menos de E_ntre ume qué71 csir?é)o Total Total
um ano cinco anos anos
Locomotivas 565 976 - 1.541 1.695
Vagodes 7.457 25.433 4.474 37.364 38.449
Total 8.022 26.409 4.474 38.905 40.144

Os pagamentos das prestacdes dos arrendamentos mercantis operacionais sdo reconhecidos como despes
em base linear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.
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20 Arrendamentos e concessoes

31/03/2018 31/12/2017
Arrendamento  Concessdes Total Total
Valores a pagar:

Rumo Malha Sul 34.946 29.308 64.254 65.550
Rumo Malha Paulista 28.075 3.324 31.399 48.139
63.021 32.632 95.653 113.689

Valores em discusséo judicial:
Rumo Malha Paulista 1.574.245 16.087 1.590.332 1.535.470
Rumo Malha Oeste 1.237.934 75.821 1.313.755 1.284.175
2.812.179 91.908 2.904.087 2.819.645
Total 2.875.200 124.540 2.999.740 2.933.334
Circulante 27.676 27.413
Na&o circulante 2.972.064 2.905.921
2.999.740 2.933.334

Os depasitos judiciais referentis agbes acima mencionadas totalizam:

31/03/2018 31/12/2017
Rumo Malha Paulista 119.806 119.806
Rumo Malha Oeste 20.690 20.690
140.496 140.496

Os depdsitos judiciais estédo contabilizadogmou p o

de
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21  Patrimbnio Liquido

a. Capital social

O capital subscrito e inteiramente integralizado énd&marcode 20B e 31 de dezembro de 2017 é
R$9654.897 e esta representado pbi559.015.89&¢0bes ordinariasominativas, escriturais e sem valor
nominal.

b. Reserva de capital

A movimentacgdo do periodo é composta pelas transa¢cées com acionistas destacadas abaixo:

9 Acréscimo de R$1.721 de transa¢Bes com pagamento baseado em agdes.

A Companhia apresenta resenedhpital em 31 de margco de 2018 no valor de R$2.461.580 (R$2.459.859
em 31 de dezembro de 2017).

c. Outros componentes do patrimonio liquido

Resultado abrangente

31/12/2017  B%e Liquido  31/03/2018
Efeito de conversdo moeda estrangeira em subsid 5.499 2.009 2.009 7.508
Perdas atuariais com plano de pensao (1.154) (54) (54) (1.208)
Custo atribuido 3.467 - - 3.467
Total 7.812 1.955 1.955 9.767

d. Incentivos fiscais — SUDAM

A RumoMalha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da AmaZHsAM o
direito a reducéo do imposto sobre a renda das pessoas juriliREake adicionais ndo restituiveis apurado
sobre o lucro da exploracdo, por estar localizada nadérebrangéncia da Amazénia Legal e por ser o setor
de transporte considerado empreendimento prioritario para o desenvolvimento regional.

O beneficio fiscal compreende reducéo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados sobre o
lucro de exjoracdo até 2024. O efeito da reducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis
calculados até Bde marco de 2018obre o lucro da exploracém de R$.830 (R$3.695 em 31 de marc¢o de

2017) contabilizado como redutor da despesa de Imposto deaRe@bntribuicdo Social da controlada
RumoMalha Norte.
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22 Resultado por acéo

O resultado basico por acdo é calculado dividindo o resultado liquido pelo nimero médio ponderado de
acles ordinarias em circulacdo durante o periodo. O resultado diluidgdooé calculado mediante o ajuste
do resultado e do nimero de a¢Bes pelos impactos de instrumentos potencialmente dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o calculo do resultado por acdo (em milhares, exceto valores por acao) nos
periodos findos em 31 deango de 2018 e 2017:

Basico e diluido

31/03/2018 31/03/2017

Resultado do periodo (58.955) (249.193

Denominador:
Média ponderada do nimero de ag@es ordinarias em circulacéo 1.559.016 1.339.01¢

Resultado bésico e diluido por acéo ordinéria (R$0,03782) (R$0,18610

Instrumentos diluidores

Os acionistas nao controladores da controlada indireta Brado, tém direito de exercer a Opgéo de Liquidez
prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 20d@3cakmtonsiste na substituicdo da
totalidade das acgbes detidas pelos referidos acionistas ndo controladores por uma quantidade de agdes d
Companhia determinada de acordo com a razdo de troca estabelecida, que leva em consideragéo o valol
econdmico a serstabelecido tanto para o negécio Brado quanto para o negdécio da Companhia. A critério
exclusivo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa também é possivel. Em 31 de margo de 2018,
20.340 acgbes (31.283 em 31 de margo de 2017) possuem efeito andidiottanto ndo foram consideradas

na analise do lucro por acao diluido.

A Companhia possui planos de remuneragdo baseados em agfes, como detalhado na nota 23, cujos
instrumentos (opc¢des ou acdes restritas) reduziriam o prejuizo por acdo nos perésdosaans. Em 31 de

marco de 2018, 3.390 ac¢bes (3.035 em 31 de marco de 2017) possuem efeito antidilutivo, portanto ndo foram
consideradas na analise do lucro por acao diluido.
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23 Pagamento baseado em acdes

1) Caracteristicas dos programas:

. Preco de Valor
Periodo Taxa ~ Exercidas Vigentes mercadona justo na
Planos stock de Data da latili Acles
rants caréncia outorga . de Volatilidade outorgadas em data de data de
9 (anos) juros canceladas 31/03/2018 outorga- outorga -
R$ R$
Plano de 2015 5 01/10/201£11,33% 42,75%  1.522.200 (161.600] 1.360.600 6,10 6,10
Plano de 2016 5 02/01/201711,33% 42,75%  1.466.900 (106.600] 1.360.300 6,10 6,10
Plano de 2017 5 01/09/2017 9,93%  29,76% 870.900 (9.750) 861.150 10,42 10,42
3.860.000 (277.950) 3.582.050
2) Movimentag0es:
Stock option Stock grant
Quantidade F,)S?Q% Quantidade
de opcoes medio de de opcoes
exercicio
31 de dezembro de 2017 223.825 52,00 3.587.750
Opcoes / acdesepdidas (19.764) 63,65 (5.272)
Opcodes / acdexercidas - - (428)
51,71 3.582.050

31 de margo de 2018 204.061

No periodode trés mesefindo em 31 demarco de 2018oram reconhecidos R$721 como despesas
apropri ac@Rel26Bem20Rl)anos de

relativas a
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24 Resultado financeiro

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria
Variagdo cambial liquida sobre dividas
Resultado com derivativos e valor justo
Amortizacdo do gasto de captacao
Fiancas e garantias sobre dividas

Rendimento de aplicacdo financeira

Custo da divida, liquida

Juros sobre outros recebiveis

Arrendamento e concesséao
Arrendamentanercantil

Despesas bancérias e outros

Certificado de recebiveis imobiliarios

Juros sobre contingéncias e contratos comer
Variagdo cambial e derivativos

Juros sobre outras obrigagfes

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdo cambial
Derivativos

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
(27.222) (62.833) (142.714) (278.018)
- (1.508) (11.753) (2.823)
- - (68.546) (6.965)
(170) (66) (7.256) (3.601)
(9.777) (9.319) (28.229) (37.698)
(37.169) (73.726) (258.498) (329.105)
6.036 1.409 56.072 32.604
6.036 1.409 56.072 32.604
(31.133) (72.317) (202.426) (296.501)
1.704 991 12.970 10.827
- - (45.231) (73.128)
27) (813) (52.319) (34.246)
(197) (439) (12.813) (13.455)
(183) (860) (2.202) (7.002)
343 87 (24.170) (19.790)
(205) - (1.220) -
(267) (834) (21.496) (18.109)
1.168 (1.868) (146.481) (154.903)
(29.965) (74.185) (348.907) (451.404)
(37.928) (74.184) (342.899) (488.364)
8.168 2.401 75.511 43.431
(205) (2.402) (12.973) 494
- - (68.546) (6.965)
(29.965) (74.185) (348.907) (451.404)
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25 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Efeito liquido das demandas judiciais (2.231) (2.266) (20.460) (13.920)
Receita de aluguéis e arrendamosn 3.360 - - 1.495
Resultado na venda de sucatas / eventuais 634 - 12.947 -
Resultado nas alienacdes e baixas de ativo imobilizado e intan - - 543 4.106
Recuperacao de sinistros 3.588 - 3.588 1.181
Outros (352) 436 (1.014) 4.944
4.999 (1.830) (4.396) (2.194)
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26 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao geral
A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
1 Risco de crédito;
1 Risco de liquideze
1 Risco de mercado
Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um dos riscc
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracdo e gerenciamento d

risco.

Os valores contdbegsa separagéo poategoriados ativos e passivos financeiros sdo como segue:

31/03/2018 31/12/2017
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 2.616.048 3.152.441
Instrumentos financeiros derivativos 87.546 110.107
2.703.594 3.262.548
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 1.687.133 178.004
Contas a receber de clientes 371.343 371.718
Recebiveis de partes relacionadas 62.053 31.260
Caixa restrito 196.728 225.634
2.317.257 806.616
Total 5.020.851 4.069.164
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntu 7.091.516 7.005.284
Arrendamento mercantil 716.281 944,138
Certificado de recebiveis imobiliarios 59.514 86.745
Fornecedores 512.365 628.596
Outros passivos financeiros 245,939 291.977
Pagaveis a partes relacionadas 152.480 147.099
Dividendos a pagar 8.037 8.506
Parcelamento de débitos tributarios 15.674 21.955
8.801.806 9.134.300
Valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos 4.191.571 2.665.662
Instrumentos financeiros derivativos 6.944 -
4.198.515 2.665.662
Total 13.000.321 11.799.962

Durante operiodg ndo houve reclassificacdo enta@egorias, o valor justo por meio do resultadasto
amortizado apresentado acima.
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Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre o estabelecimento e superviséo da estrutura de gerenciamentc
de risco da Companhia. @onselho de Administracdo estabeleceu o Comité de Gerenciamento de Risco, que

€ responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. O Comité
reporta regularmente ao Conselho de Administragdo sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco sao estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a
Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s riscos € a
aderéncia aos limites definidos. As itichs de gerenciamento de risco sdo revisadas regularmente para
refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A Administracdo através de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambgipdndeedi

controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigacdes.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revigkequacdo da estrutura de gerenciamento de risco em
relacdo aos riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Comité de Auditoria € suportado pelo time de
auditoria interna na execuc¢éo de suas atribui¢cdes. A auditoria interna realiza revisdes reglelai@sas

nas politicas e procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado destes procedimentos é reportado par
o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestdo de risco sdo realizadas por equipes especializada:
com ashabilidades, experiéncia e supervisdes apropriadas. E politica da Companhia ndo participar de
guaisquer negocia¢des de derivativos para fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecéo é feita por meio de waadanali
exposicao ao risco que a administracéo pretende cobrir.

Em 3l demarcgo de 2018 e 31 de dezembeo2017, os valores justos relacionados as transac¢des envolvendo

instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢céo aos riscos de jurbfoe dan€ompanhia
estdo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Derivativos de taxa de cAmbio e juros

Contratos d&wap(Juros)(i) 1.630.050 161.561 (6.944) 2.009

Contratos dé&wap(Juros e cambio) 2.476.824 2.481.020 87.546 108.098

4.106.874 2.642.581 80.602 110.107

Total de instrumentos contratados 4.106.874 2.642.581 80.602 110.107

Ativos 87.546 110.107
Passivos (6.944) -

(i) A Companhiapara o periodo findo em 31 de margo de 26@&8i{ratou operacdes de Swap, onde ficara Ativa em USD + 5,875%
e Passiva em % do CRlpartirde 02de maio de018.
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Risco de crédito

31/03/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caika 1.687.133 178.004
Titulos e valores mobiliarid8 2.616.048 3.152.441
Caixa restritd) 196.728 225.634
Contas a receber de clienfés 371.343 371.718
Recebiveis de partes relacionatias 62.053 31.260
Instrumentos financeiros derivativds 87.546 110.107

5.020.851 4.069.164

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicées financeiras é administrado pela Tesouraria da Companhia deacordo com
politica estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limiteeatibelecido
uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do ano. Esses limites sdo
estabelecidos a fim de minimizar a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de poteadid falénc

uma contraparte. A exposi¢cdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relacéo aos componentes do balango padimonial em
de marco de 2018 e 31 de dezembro de 20brvalor registrado, como demonstrado na nota 14, com exce¢do das garantias
financeiras e instrumentos financeiros derivativos. A exposicdo maxima em relagcdo a garantias financeiras e instrumeeirs fina
derivativos sdo apresentados no quadro dedi@r abaixo.

O risco de crédito do cliente € administrado de forma centralizada por cada segmento de negdcio, estando sujeito asgsocedim
controles e politica estabelecidos pela Companhia em relagdo a esse risco. Os limites de crédito séidosspdrele¢odos os
clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é avaliada com base enmentprocedi
interno de classificacéo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto séo acompanhadogicoia f

A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em Ibase individua
para os principais clientes. Além disso, um grande numero de contas a receber com saldos menores esta agrupado em gr
homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O calculo é baseado em dados histdricos efetivos.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobilaiks restrito e
instrumentos financeisé determinado por instrumentosrdéing amplamente aceitos pelo mercado e estdo
dispostos como segue:

31/03/2018
AA 1.074.961
AAA 3.511.824
B 670
Total 4.587.455

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em cumprir com
as obrigagfes associadas com seus passivos financeiros que sao liqguidados com pagamentos a vista ou cor
outro ativo financeiro. A abordagem da Comparshisuas controladas na administracédo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir com as obrigagfes
vincendas, sob condigBes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou cqrejistioatea
reputacdo da Companhia e suas controladas.
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Os passivos financeiros da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos fluxos de caixa
nao descontados contratados) sdo os seguintes:

31/03/2018 31/12/2017

Dela? De3ab Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total
génbpéfﬂgnsos’ financiamentos €, 556 858" (1.699.618  (5.080.026 (6.076.029 (15112531  (12.960.121
Fornecedores (512.365) - - - (512.365) (628.596;
Outros passivos financeiréis (245.939) - - - (245.939) (291.977,
Parcelamento de débitos tributario (7.496) (5.220) (1.406) (801) (14.923) (22.621)
Arrendamento mercantil (289.249) (196.390) (347.535 (261.351) (1.094.525 (1.443.470
Certificado recebiveis imobiliarios (63.389) - - - (63.389) (92.844)
Pagaveis a partes relacionadas (152.480) - - - (152.480) (147.099;
Dividendos a pagar (8.037) - - - (8.037) (8.506)
Instrumentos financeiros derivativc (57.845)  (120.433) (489.859; (112.536) (780.673) (576.319;

(3.593.658) (2.021.661)  (5.918.826) (6.450.717) (17.984.862) (16.171.553

0] Em 31 demargo de 2018 saldo consolidado antecipado por nogsasecedores junto a instituicdes financeiras era

de R®45.939(R$291.977 em 31 de dezembro de 20HEssas operagdes tiveram o Banco Ital e Banco Bradesco
como contraparte, a uma taxa média7dés%a.a. O prazo médio dessas operacdes, que sdo registradas a valor
presente pela taxa anteriormente mencionada, € de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mecado € o risco que alteragBes nos precos de merdaifocomo as taxas de cambio e taxas de
juros—irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participacfes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado € garemcontrolar as exposicdes a riscos de mercados,
dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo aperfeicoar o retorno.

A Companhia utilizaderivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operacfes sdo conduzidas
dentro das orientacdes dstéecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente, a Companhia
busca aplicar contabilidade de hedge para gerenciar a volatilidade no resultado.

9 Risco cambial
Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezemhi® 2017 a Companhia e suas controladgsesentavam a

seguinte exposicdo liquida a variagdo cambial em ativos e passivos denominados em Délares americanos
(US$):

31/03/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa 1.648.366 5.649
Contas a receber de clientes 8.431 10.903
Fornecedores - (13.230)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (4.191.570) (2.665.662
Derivativos de taxa de cambiogciona) ® 2.545.377 2.676.559
Exposic¢do cambial, liquida 10.604 14.219

(i) Estes saldos equivalem ao valor do nocional em Ddlar convepaasR$ pela taxa do Délar de 31 de
marco de 2018.
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Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:

O cenério provavel foi definido com base nas taxas de mercado em délaresm@itanosem 31 de

marco de 2018que determina o valdusto dos derivativos naquela data. Cenarios estressados (efeitos
positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de 25% e de 50%
nas taxas de cambio Délar EUA usados no cenario provavel.

Com base nos instrumentéisanceiros denominados em dolares nareericanos, levantados egi de

marco de 201,8Companhia realizou uma analise de sensibilidade com aumento e diminuicdo das taxas de
cambio (R$/US$) de 25% e 50%. O cenario provavel considera projecdes da Corppealsa taxas de

cambio no vencimento das operagfes para empresas com moeda funcional real (positivos e negativos, antes
dos impostos), como segue:

Anélise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

31/03/2018 Cenarios
Provavel  25% 509  -25%  -50%
Délar 33238 353100 41375 49650 24825 16550

No cenario provavel a Companhia utiliza o délar projetado gusudtoriaespecializada para 31 de marco de
2018

Considerando o cenério acima, 0s ganhos e perdas seriam afetados da seguinte forma:

Cenérios
Instrumento Fator de risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Flutuagdodo D8Iz (6.844) 410.381  820.761 (410.381) (820.761)
Contas a receber de clientes Flutuagéo do Dols (35) 2.099 4.198 (2.099) (4.198)

Derivativos deaxa de cambio Flutuagio do Déle  17.821 1.214.845 2.429.690 (1.214.845 (2.429.690

(nociona)
Emprestimos, financiamentos € ¢\ a0 do ol 17.403 (1.043.542 (2.087.084° 1.043.542 2.087.084
debéntures
Impactos no resultado do periodo 28.345 583.783 1.167.565  (583.783) (1.167.565)

9 Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuagfes das taxas de juros vaeiaigisnas dividas,
principalmente aquelas vinculadas ao riscoCi#/TJLP, e pode utilizar instrumentos derivativos com o
objetivo de minimizar estes riscos.

Andlise de sensilidade sobre as mudancas nas taxas de juros:

O cenario provavel considera as proje¢fes da Companhia para as taxas de juros, como segue

Provavel 25% 50% -25% -50%
SELIC 6,25% 7,81% 9,38% 4,69% 3,13%
CDlI 577% 7,21% 8,66% 4,33% 2,89%
TJILP 6,75% 8,44% 10,13% 5,06% 3,38%
IPCA 4,18% 5,23% 6,27% 3,14% 2,09%

A Companhia utiliza consultoria especializada para as projecfes de mercado.
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A analise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneracao pelc
CDI das aplica¢@es financeiras canmento e reducéo de 25% e 50% esta apresentada a seguir:

31/03/2018
Exposicio taxa de juros® Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicacbes fimnceiras 96.678 24.170 48.339 (24.170) (48.339)
Caixa restrito 12.295 3.074 6.148 (3.074) (6.148)
Empreéstimos, financiamentos (359.209 (89.768)  (179.572 89.768 179.572

e debéntures

Derivativo de taxa de juros 80.601 (602.795)  (1.126.462 696.528 1.504.542
Certificado recebiveis imobiliarios (3.434) (858) (1.717) 858 1.717
Arrendamento mercantil (30.387) (7.597) (15.194) 7.597 15.194
Impactos no resultado do periodo (203.456) (673.774) (1.268.458) 767.507 1.646.538

(i) Os indices de CDI e TJLPonsiderados: 6,39% a.a. e 6,75% a.a., respectivanfenden obtidos através de informacfes
disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiggesenta o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado
em uma transacgao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagéo forcada. O
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

9 Os valorede caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e
outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao
vencimento no curto prazo desses instrumentos.

1 O valorjusto detitulos e bdnus negociavedsbaseado nas cotacdes de preco na data das demonstracées
financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimos bancéarios e outras dividas
financeiras, de obrigacdes sob arrendamemcantil financeiro, assim como de outros passivos financeiros

nao circulantes, é estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado utilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

O valor justo dos SénidNotes estdo cotados na Bolsa de Valores de Luxemburgo (Nota 14) e kseiam
preco de mercado cotado como segue:

Empréstimo Empresa 31/03/2018 31/12/2017
Sénior Notes 2024 Rumo Luxembourg 107,10% 107,86 %
Sénior Notes 2025 Rumo Luxembourg 99,13% -

O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se aproximam
substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estao sujeitos
a taxas de juros variaveis, vejetalhes na nota 14.

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicdes financeiras com classificacoesiide de grau de investimento.
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O valor justo dos instrumentdianceiros derivativos € determinado utilizando técnicas de avaliacdo e
dados de mercado observaveisno precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em
curvas de mercadoAs técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia nmchaedelos de
precificacdo de contratos a termo e swaps, com célculos a valor presente. Os modelos consideram diversos
dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista e a termo, curvas da:
taxas de juras

Para mensuraw risco de crédito das partes envolvidas nos instrumentos derivativos, a Companhia utiliza a
estrutura a termo de taxa de juros divulgado pela BM&FBOVESPA-SBAlsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“B3”) e acr esc entisaode eéditocontdapartedgaessdooaplitados q u e
em cada um dos vencimentos no célculo do valor justo de todos os instrumentos financeiros. A Companhia
adota os ratings das contrapartes para os fluxos positivos e 0 seu proprio rating para os fluxos negativos,
disponiveis no mercado e divulgados por agéncias renomadas de rating, como premissa necessaria pare
extrair a probabilidade d#efault

Os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos mensurados ao valor justo
Valor contabil 31/03/2018 31/12/2017

31/03/2018 31/12/2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Titulos e valores mobiliarios 2.616.048 3.152.441 - 2.616.048 - - 3.152.441 -
Instrumentos financeiros derivativos 87.546 110.107 - 87.546 - - 110.107 -
Total 2.703.594 3.262.548 - 2.703.5% - - 3.262.548 -
Passivo

Empréstimos, financiamentos e debénti  (4.191.571) (2.665.662 - (4.191.571) - - (2.665.662 -
Instrumentos financeiros derivativos (6.944) - - (6.944) - - - -
Total (4.198.515) (2.665.662 - (4.198.515) - - (2.665.662 -

Hedge accounting Valor justo

Atualmente, a Companhia adotéhedgede valor justo para algumas de suas operagdegue ambos 0s
saldos instrumentos déedgee os itens cobertpséo contabilizados pelo valor justo por meio do resultado.
Operacdes e efeitos contdbeis dessa adocao sdo os seguintes:

Divida Derivativos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2018 2.570.622 106.091 2.676.713
Amortizacdo de juros (89.742) 43.211 (46.531)
Valor justo (32.250) (62.426) (94.676)
Saldo em 31 de marco de 2018 2.448.630 86.876 2.535.506
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27 Informacao por segmento

A Administracdo avalia 0 desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de EBITDA
(lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, despesa financeira liquida, depreciacdo e
amortizacao).

Segmentos operacionais
0] Operac@s Norte: composto pelas operagfes ferroviarizdoviarias, transbordo e elevagtes

portuariasnas areas de concessdo@ampanhiada Elevacdes Portuariada Rumo Malha
Norte e deRumoMalha Paulista.

(i) Operacdes Sul: composto pelas operagdes ferroviarias e transbordo na area de concessao da
RumoMalha Sul e d&®kumoMalha Oeste.
(i) Operacbes de Contéineres: composto pefpresa do Grupque tem foco em logistica de

contéineres seja por transporte ferro@adu rodoviario e os resultados de operacfes de
contéineres nasalhas.

As informagdes por segmento foram preparadas de acordo com as mesmas praticas contébeis utilizadas ne

preparagdo das informagdes consolidadas.

Periodo: 31/03/2018

Resultado por Unidade de Negdcio Opﬁ;?fses Opesrjlgoes %p:)enrzégi?]tésr:;e Consolidado
Receita liquida 1.053.358 288.153 55.172 1.396.683
Custo dos servigos prestados (602.05) (327.43) (71.238) (1.000.714

Lucro bruto 451.307 (39.277) (16.061) 395.969
Margem bruta (%) 42,8% -13,6% -29,1% 28,4%
Despesas comerciais, gerais e administrati (52.670) (14.525) (6.725) (73.920)
Outras receitas (despesas) operacionais e
equivaléncia patrimonial 1.337 (6.225) 1.872 (3.016)
Depreciacd@® Amortizacédo 222.462 95.067 13.591 331.120

EBITDA 622.436 35.040 (7.323) 650.153
Margem EBITDA (%) 59,1% 12,2% -13,3% 46,5%

Periodo: 31/03/2017

Resultado por Unidade de Negécio OF;\Ieéﬁ(éoes Op(;rlzjtlgoes %%e;{aéggsfeg( Consolidado
Receita liquida 914.168 237.089 47.917 1.199.174
Custo dos servigos prestados (552.432 (306.873 (71.547) (930.852)

Lucro bruto 361.736 (69.784) (23.630) 268.322
Margem bruta (%) 39,6% -29,4% -49,3% 22,4%
Despesas comerciais, geraiadministrativas (43.466) (16.318) (5.386) (65.170)
Outras [ecgitas ((_jespgsas) operacionais e (452) (2.270) 2274 (448)
equivaléncia patrimonial
Depreciacéo e amortizacéo 183.124 90.651 16.128 289.903

EBITDA 500.942 2.279 (10.614) 492.607
MargemEBITDA (%) 54,8% 1,0% -22,2% 41,1%

51



RumoS.A.

NotasexplicativasasdemonstracOefinanceirasntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

28 Eventos subsequentes

Em 20 deabril de 2018foi aprovadeemAssembleiaGeral,aincorporagdaaBradoHolding S.A.,daRumo
Malha Norte Holding Ltda. e da TezzaConsultoriade NegéciosLtda. pela Companhia, de modo que as
incorporadaseraoextintase a CompanhiasucederasincorporadasEstaoperacdatendeaointeressalas
partese de seusacionistasgerandovantagensis partese a seusacionistasao proporcionarumaeficiéncia
administrativajncluindopelareducéale custosoperacionais.
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