RUMoS.A.

Demonstracdedinanceirasintermediarias
em 30de setembrode 2018



RumoS.A.

Demonstracdeinanceirasintermediarias
em30 desetembrale2018

Conteudo

Relatoriosobrea revisdodeinformagdedrimestrais- ITR
Balancogpatrimoniais

Demonstracdedosresultados
Demonstracdedosresultadosbrangentes
Demonstragesdasmutac@sdo patrimonioliquido
Demonstracdedosfluxos decaixai métodoindireto
Demonstracdedos valoresadicionados

Notasexplicativasasdemonstracdesnanceirasntermediarias

10

11

12

13



Relatério sobrea revisdode informagdestrimestrais - ITR

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Rumo S.A.

Curitiba- PR

Introducéo

Revi samos as informa-»es cont8beis intermedi 8rias,
contidas no Formulario de Informacdes TrimestraiR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de

2018, que compreendem o balanco patrimommal30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstracfes do
resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes ¢
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo rdaiaglacluindo as notas
explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacfes contdbeis intermediarias de
acordo com d’ronunciamento TécnicOPC 21 (R1) Demonstracéo Intermediaria e a norma internacional de
contailidade IAS 34- Interim Financial Reportingemitida pelolnternational Accounting Standards Board

IASB, assim como pela apresentacdo dessas informa¢Bes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, aplichveis a elaboracdo das Informacfes Trimestid®s Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusae esfas informagdes contabeis intermediarias com base em
nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes
intermediérias (NBC TR 2410Revisdo de Informacdes Inteedlidrias Executada pelo Auditor da Entidade e

ISRE 2410- Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the, Entity
respectivamente). Uma revisdo de informa¢des intermediarias consiste na realizacdo de indagagoes,
principdmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o
de uma auditoria conduzida de acordo comasas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobreas informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais acima
referidas ndo foranelaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34
emitida pelo IASB, aplichveis a elaboracdo de Informacdes TrimestrdifR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.



Outros Assuntos- Demonstra¢@es do valor adicionado

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstracdes do valor
adicionado (DVA) referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setenytBdelaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, apresentadas como informacéo suplementar para fins da IAS
34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informacdes
trimestrais- ITR da Compahia. Para a formacédo de nossa conclusdo, avaliamos se essas demonstracdes estéao
reconciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definido®rapunciamento Técnico CPC 09
Demonstracéo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que as demonstragdes do valor adicionado acima referidas ndo foram elaboradas, em todos
0s seus aspéos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 08 de novembro de 2018
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/®

Rogério Hernandez Garcia
ContadorCRC1SP213431/€5



RumoS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado
Nota 30/09/201€ 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.470 930 72.058 178.004
Titulos e valores mobiliarios 6 118.436 421.810 2.311.693 3.152.441
Contas a receber de clientes 7 18.739 24.839 363.343 359.342
Instrumentos financeiros derivativos 28 - 660 - 660
Estoques 8 568 504 305.570 282.291
Recebiveis de partes relacionadas 10 139.831 79.899 20.559 13.174
Imposto de renda e contribuicdo social a

recuperar 12.891 2.374 43.432 50.855
Outros tributos a recuperar 9 12.381 5.979 259.324 209.121
Dividendos e juros sobre capital préprio a rec 29.622 35.652 1.211 352
Outros ativos 12.434 8.649 167.983 160.381

Ativo circulante 346.372 581.296 3.545.173 4.406.621
Contas a receber de clientes 7 9.956 12.376 22.421 12.376
Caixa restrito 6 3.569 3.321 113.908 225.634
Imposto de renda e contribui¢do social diferid 16 - - 1.028.189 1.156.560
Recebiveis de partes relacionadas 10 16.761 64.524 25.094 18.086
Imposto de renda e contribui¢do social a 5 21 582 281078 247 996

recuperar
Outros tributos a recuperar 9 - 1.982 703.089 698.057
Depositos judiciais 18 19.645 17.282 346.601 330.972
Instrumentos financeiros derivativos 28 - - 782.629 109.447
Outros ativos 5.129 8.780 82.624 92.590
Investimentos em controladas e coligadas 11 9.826.446 9.546.428 42.613 41.930
Imobilizado 12 135.150 136.093 11.904.297 11.266.278
Intangiveis 13 398.681 427.106 7.521.352 7.622.969

Ativo nao circulante 10.415.339 10.239.474 22.853.895 21.822.895

Total do ativo 10.761.711 10.820.770 26.399.068 26.229.516

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediérias.



RumoS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamento mercantil
Certificado de recebiveis imobiliarios
Fornecedores
Ordenados e salarios a pagar
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes
Oultros tributos a pagar
Dividendos a pagar
Arrendamentos e concessdes
Pagaveis a partes relacionadas
Receitas diferidas
Outros passivos financeiros
Outras contas a pagar

Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamento mercantil

Outros tributos a pagar

Provisé@o para demandas judiciais
Arrendamentos e concessdes

Proviséo para passivo a descoberto

Pagéveis a partes relacionadas

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Receitas diferidas

Outras contas a pagar

Passivo nao circulante
Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Ajustes de avaliacao patrimonial
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Patriménio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 30/09/2018 31/12/2017

30/09/2018 31/12/2017

14 177.400  336.526 1.176.716 1.594.008
19 342 327  121.701  261.344
- 4.806 14.066 86.745
17 43.648 33.694  477.659  628.596
8.667 19.196  190.446  166.864
115 138 3.183 2.003
15 6.234 6.804 44.234 42.767
5.250 5.250 7.715 8.506
20 - - 29.385 27.413
10 83.622 125450  170.981  147.099
2.802 2.802 9.552 11.529
28.b - - 312.165  291.977
16.979 50.233  189.545  243.130
345.059  585.226 2.747.348 3.511.981
14  1.166.075 1.258.999 8.868.866 8.076.938
19 236 451  463.938  682.794
15 - - 5.449 11.010
18 39.109 36.674  513.288  502.034
20 - - 3.113.172 2.905.921
11 1.238.937 1.110.682 - -
10 29.757 25.483 - -
16 - - 2.379.929 2.342.076
22.414 24515 43.930 56.495
20.285 27.280 93.422  120.886
2.516.813 2.484.084 15.481.994 14.698.154
2.861.872 3.069.310 18.229.342 18.210.135

21
9.654.897 9.654.897 9.654.897 9.654.897
2.465.204 2.459.859 2.465.204 2.459.859
20.570 7.812 20.570 7.812
253.509 253599 253599  253.599
(4.494.431 (4.624.707 (4.494.431 (4.624.707
7.899.839 7.751.460 7.899.839 7.751.460
11.c - - 269.887  267.921
7.899.839 7.751.460 8.169.726 8.019.381
10.761.711 10.820.770 26.399.068 26.229.516

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediarias.



RumoS.A.

Demonstracdedosresultadogparaos periododindosem
(Emmilharesde Reaisi R$,excetaresultadopor agéo)

Controladora

01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 ¢

01/01/2017 ¢

Nota 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017  30/09/2017
Receita operacional liquida 24 163.139 516.172 207.903 547.105
Custos dos servigos prestados 25 (134.419) (394.601) (179.696; (436.967
Lucro bruto 28.720 121571 28.207 110.138
Despesas comerciais 25 (181) 108 - -
Despesas gerais e administrativas 25 (8.972) (24.015) (7.990) (23.904)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 27 1.735 5.992 (2.893) (13.144)
Despess operacionais (7.418) (17.915) (10.883) (37.048)
Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido 21.302 103.656 17.324 73.090
Equivaléncia patrimonial 11 251.289 139.465 122.660 (73.137)
Resultado de equivaléncia patrimonial 251.289 139.465 122.660 (73.137)
Despesas financeiras (29.967) (102.968) (67.984) (214.424,
Receitas financeiras 1.409 13.531 1.228 5.638
Variag&o cambial, liquida (15.068) (9.595) 1.863 1.269
Resultado financeiro liquido 26 (43.626) (99.032) (64.893) (207.517;
Resultadoantes do imposto de renda e \
contribuicao social 228.965 144.089 75.091 (207.564;
Imposto de renda e contribui¢cdo social 16
Corrente (3.179) (13.004) - -
Diferido - - 1.117 3.155
(3.179) (13.004) 1.117 3.155
Resultado do periodo 225.786 131.085 76.208 (204.409,

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragfes finamegiresliarias.



RumoS.A.

Demonstracdedosresultadogparaos periododindosem
(Emmilharesde Reaisi R$,excetaresultadopor agéo)

Receita operacional liquida
Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais, liquidas
Despesas operacionais

Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variag&o cambial, liquida
Derivativos

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e
contribuicéo social

Imposto de rendae contribui¢cdo social
Corrente
Diferido

Resultado do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Resultadopor acgéo:
Bésico
Diluido

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermedidrias.

Consolidado

Nota 01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 ¢
30/09/2018 30/09/2018  30/09/2017 30/09/2017
24 1.877.111 4.938.340 1.648.910 4.354.227
25 (1.198.845' (3.315.983  (1.090.373 (3.010.559
678.266 1.622.357 558.537 1.343.668
25 (1.980) (8.215) (3.983) (23.623)
25 (77.122) (214.804) (59.922) (187.495)
27 (4.499) (13.041) (2.040) (6.445)
(83.601) (236.060) (65.945) (217.563)
594.665 1.386.297 492.592 1.126.105
11 3.254 8.419 4.043 7.200
3.254 8.419 4.043 7.200
(429.612) (1.070.420 (492.639) (1.440.590
54.756 181.455 63.393 185.598
(187.044) (820.184) 110.390 (18.074)
304.353 643.037 (69.350) 436
26 (257.547) (1.066.112 (388.206; (1.272.630
340.372 328.604 108.429 (139.325)

16
(21.634) (30.311) (16.590) (32.926)
(90.147) (162.497) (14.165) (28.833)
(111.781) (192.808) (30.755) (61.759)
228.591 135.796 77.674 (201.084)
225.786 131.085 76.208 (204.409)
2.805 4,711 1.466 3.325

22
R$0,14483 R$0,08408 R$0,05691 (R$0,15266
R$0,14449 R$0,08390 R$0,05660 (R$0,15266



RumoS.A.

Demonstracdedosresultadosbrangenteparaos periododindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Resultado do periodo

Itens que ndo serdaeclassificados para o resultado
Perdas atuariais com plano de pensédo

Itens que podenser reclassificados para o resultado

Diferencas cambiais de converséo de operacdes
exterior

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto ¢
renda e contribuicdo social

Resultado abrangente total

Resultado do periodo

Itens que n&o serdo reclassificados para o resultado
Perdas atuariais com plano de penséo

Itens que podem ser reclassificados para o resultado

Diferencas cambiais de converséo de operacgdes
exterior

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto ¢
renda e contribuic&o social

Resultado abrangente total
Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Controladora

01/07/2018 a 01/01/2018 ¢ 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
225.786 131.085 76.208 (204.409;
- (1.042) - -
4.898 13.976 1.371 2.092
4.898 12.934 1.371 2.092
230.684 144.019 77.579 (202.317,
Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 ¢ 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
228.591 135.796 77.674 (201.084;
- (1.042) - -
4.898 13.976 1.371 2.092
4.898 12.934 1.371 2.092
233.489 148.730 79.045 (198.992)
230.684 144.019 77.579 (202.317,
2.805 4.711 1.466 3.325

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediérias.



RumoS.A.

Demonstra¢gdedasmutacdeslo patriménioliquido

(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Ajuste de - Participacdo de  Total do
Capital social Reser'va de Reservade avaliacdo Prejuizos Total acionistas ndo  patriménio
capital lucros - . acumulados PR
patrimonial controladores liguido
Saldo em 31 de dezembro de 2017 9.654.897 2.459.859 253.599 7.812 (4.624.707  7.751.460 267.921 8.019.381
Adocao inicial a norma CPC 48 / IFRS 9 - - - - (985) (985) (3) (988)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 9.654.897 2.459.859 253.599 7.812 (4.625.692°  7.750.475 267.918 8.018.393
Resultado do periodo - - - - 131.085 131.085 4711 135.796
Outros resultados abrangentes:
Diferencas cambiais de converséo de operacgdes no exterior - - - 13.976 - 13.976 - 13.976
Perdas atuariais com plano de penséo - - - (1.042) - (1.042) - (1.042)
Ajuste reflexo de custatribuido em coligadas - - - (176) 176 - - -
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 12.758 131.261 144.019 4711 148.730
Contribuigao e distribuicdes para os acionistas
Transacdes com pagamento baseado em agées - 5.536 - - - 5.536 - 5.536
Efeito da distribui¢cdo de dividendos para ndo controladores - (191) - - - (191) 191 -
Dividendos - - - - - - (2.933) (2.933)
Total das transagdes com e para acionistas - 5.345 - - - 5.345 (2.742) 2.603
Saldo em 30 de setembrde 2018 9.654.897 2.465.204  253.599 20.570 (4.494.431  7.899.839 269.887 8.169.726
As notas explicativas sédo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.
Atribuivel aos acionistas da Companhia
. ., Reservade Reserva Ajuspe c~ie Prejuizos Par_ticip agao ~d e To‘taIAdc‘)
Capital social . avaliacdo Total acionistas ndo  patrimdnio
capital de lucros - 8 acumulados P
patrimonial controladores liguido
Saldo em 01 de janeiro de 2017 7.014.897 2.493.670 253.599 6.489 (4.363.960 5.404.695 270.592  5.675.287
Resultado do periodo - - - - (204.409) (204.409) 3.325 (201.084)
Outros resultados abrangentes:
Ajuste reflexo de custo atribuido em coligadas - - - (60) 60 - - -
Diferencas cambiais de conversdo de operacdes no exterior - - - 2.092 - 2.092 - 2.092
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 2.032 (204.349) (202.317) 3.325 (198.992)
Contribuigao e distribuicdes para os acionistas
Transacdes com pagamento baseado em agles - 3.903 - - - 3.903 - 3.903
Dividendos - - - - - - (4.483) (4.483)
Total das transagbes com acionistas - 3.903 - - - 3.903 (4.483) (580)
Saldo em 30 de setembro de 2017 7.014.897 2.497.573 253.599 8.521 (4.568.309 5.206.281 269.434  5.475.715

As notas explicativas sédo paiméegrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.
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RumoS.A.

Demonstracdedosfluxos de caixaparaos periodogindosem
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora

Consolidado

01/01/2018 a 01/01/2017 &

01/01/2018 a 01/01/2017 ¢

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de rerade contribui¢&o social 144.089 (207.564) 328.604 (139.325)
Ajustes para:
Depreciacédo e amortizagdo 74.903 74.165 1.051.716 892.940
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas (139.465) 73.137 (8.419) (7.200)
Proviséo para participagdes nos resultados e bénus 6.107 3.769 72.591 54.888
Resultado nas alienagdes de ativo imobilizado e intangivel - - (6.023) (1.125)
Proviséo de demandas judiciais 6.513 14.150 58.310 47.372
Perda (ganhaysperado com créditos de liquidagao duvidosa (108) (21) (2.096) 11.095
Transag¢Bes com pagamento baseado em agbes 5.536 3.903 5.536 3.903
Arrendamentos e concessdes - - 152.645 143.277
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 81.180 177.599 1.032.974 1.164.633
Outros (2.164) (2.101) (26.126) (35.363)
176.591 137.037 2.659.712 2.135.095
Variacéo em:
Contas a receber de clientes 9.814 33.738 (5.155) 31.236
Partes relacionadas, liquidas (4.805) (169.579) 21.690 34.797
Outros tributos, liquidos (3.171) (9.466) (79.908) (148.245)
Estoques (65) 29 (18.480) 26.082
Ordenados e salérios a pagar (16.636) (15.671) (51.567) (20.589)
Fornecedores (2.333) 7.734 (179.900) (86.042)
Arrendamentos e concessdes a pagar - - (79.681) (84.039)
Provisédo para demandas judiciais (5.930) (11.590) (77.169) (88.271)
Outros passivos financeiros - - (2.880) 45.372
Outros ativos e passivos, liquidos (43.050) (6.372) (175.924) (115.195)
(66.176) (171.177) (648.974) (404.894)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais 110.415 (34.140) 2.010.738 1.730.201
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento de capital em controlada (524.524) (3.630) - -
Titulos e valores mobiliarios 314.859 46.057 958.564 (471.235)
Caixa restrito (248) (138) 112.539 (24.696)
Antecipacéo de dividendos e juros sobre capital proprio recebidos - 116.020 - -
Dividendos recebidos de controladas e associadas 484.877 186.811 6.458 5.064
Partes relacionadasnutuo (47.704) (50.000) - -
AdicBes ao imobilizado e intangivel (7.985) (34.890) (1.576.380.  (1.423.835;
Recursos provenientes da incorporacao de controladas 2.410 - - -
Caixa recebido deenda de outros ativos permanentes - - - 7.000
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de investimento 221.685 260.230 (498.819)  (1.907.702
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacgdes de empréstimos, financiamentos e debéntures - - 2.137.175 2.490.166
Amortizagao de principal de empréstimos, financiamentos e debé (287.729) (422.675) (2.653.782°  (1.096.455
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debénture (39.227) (96.259) (635.330) (676.753)
Amortizagdo de principal darendamento mercantil (206) (1.629) (352.506) (290.881)
Pagamento de juros de arrendamento mercantil (69) (466) (130.294) (231.351)
Amortizagao de principal de certificado de recebiveis imobiliarios (4.898) (20.368) (77.307) (95.272)
Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios 97) (2.061) 97) (2.062)
Instrumentos financeiros derivativos 666 2.439 (29.479) (18.086)
Partes relacionadasnutuo - 313.000 - -
Dividendos pagos - - (3.346) (2.069)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento (331.560) (228.019) (1.744.966 77.237
Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de ¢ - - 127.101 27.417
Aumento (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 540 (1.929) (105.946) (72.847)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 930 3.039 178.004 260.527
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.470 1.110 72.058 187.680
Informac&o suplementar:
Imposto de renda e contribui¢&o social pagos 3.040 - 5.472 12.446

As notas explicativas sdo parte integrante delta®nstracdes financeiras intermediarias.
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RumoS.A.

Demonstracdedosvaloresadicionadogparaos periodosindosem
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado
01/01/2018 @ 01/01/2017 & 01/01/2018 a 01/01/2017 &
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

Receitas
Vendas de produtos e servigos liquidas de devolucdes 549.335 581.986 5.240.685 4.640.179
Outras receitas operacionais, liquidas 14.240 2.341 50.723 101.830
Ganho (perda) esperada com créditos de liquidagéo duv 108 21 2.096 (11.095)
563.683 584.348 5.293.504 4.730.914
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados (375.293] (348.148) (1.206.742; (1.011.528
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 42.604 (37.610) (660.846) (658.965)
(332.689) (385.758] (1.867.588 (1.670.493
Valor adicionado bruto 230.994 198.590 3.425.916 3.060.421
Retencgdes
Deprecia¢do amortiza¢do (74.903) (74.165) (1.051.716 (892.940)
(74.903) (74.165) (1.051.716, (892.940)
Valor adicionado liquido produzido 156.091 124.425 2.374.200 2.167.481
Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas 139.465 (73.137) 8.419 7.200
Receitas financeiras 13.531 5.638 181.455 185.598
152.996 (67.499) 189.874 192.798
Valor adicionado total a distribuir 309.087 56.926 2.564.074 2.360.279
Distribui¢&@o do valor adicionado
Pessoal e encargos 16.084 12.463 557.084 520.460
Remuneracéo direta 14.269 10.724 431.031 410.644
Beneficios 1.554 1.490 102.911 86.617
FGTS 261 249 23.142 23.199
Impostos, taxas e contribuicbes 48.432 34.372 340.563 311.092
Federais 47.209 33.442 262.565 254.541
Estaduais 358 630 59.904 42.542
Municipais 865 300 18.094 14.009
Remuneragéo de capitais de terceiros 113.486 214.500 1.530.631 1.729.811
Juros 112.566 213.155 1.247.557 1.458.228
Aluguéis e arrendamentos do contrato de concessao 920 1.345 283.074 271.583
Remuneracgéo de capitais préprios 131.085 (204.409) 135.796 (201.084)
Participacgéo dos acionistas péantroladores - - 4.711 3.325
Resultado do periodo 131.085 (204.409) 131.085 (204.409)
309.087 56.926 2.564.074 2.360.279

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.
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1 Contexto Operacional
A Rumo S. A. ( A Ruwonm 5.AN,)é iumad conspanhiai de capitaberto com acdes
negociadas nB3 S.A.i Br asi | , B ol ssobhocBdigb RIk3p e emisla3ede na cidade

de Curitiba, Estado d Parana Brasil. A Companhia é controlada direta @asan Logistica S.A.
(ACosan |Laoegydeténk8i4t¥add $eu capital.

A Companhia é prestadora de servigcos no setor de logistica (transporte e elgragipamente
destinados a exportacdo de commodities, oferecendo uma solucdo integrada de transporte,
movimentacdo, armazenagem e embarque desde os centros produtores até os principais portos do sul e
sudeste do Brasil, além de participar em outras sadésde empreendimentos, cufbjets sao
relacionade comlogistica

A Companhiaopera no segmento de transporte ferroviario na regidao Sul do Brasimeioda
controladaRumoMa |l ha S uRumoMaA ha( dul 0) , eOesteae Estalg de«S@o Ce n
Paulopor meioda Companhiagias controladaRumoMa | ha PaulRuimoMal 18a APa yIAi s
RumoMal ha NorRuneoM&|l Aa [NBumbMal)hae Oe RuneoM&l Aa QA&st e
Al ®m di sso, a controlada Br ado obpavagriosdginenta dee P a
contéineresenquantcaEl eva- »es Port u8ri as 8antA com (efimihhizsdea - » e
transbordo e terminais exportadores de agucar e graos no Porto de Santos.

Em 10 de janeiro de 2018 foi aprovada a precificacdo e célodade titulos de divida no mercado
internacional, Senior Notes due 2051 No t a s de2I@i&&odda subsidiaria Rumo Luxembourg

S. 7. | (,Remedhderoprgani zada confor meowaler | ei s
total deUS$500.000 R$1.581.20), com venciment@té janeiro de 2025, coupon de 5,875%, pago
semestralmente, e yield de 6,08%. As Notas 2025 receberam classificacdo B&a agéncia Fitch

Ratings e B+ pela agéncia de rating Standard & Poor's. A Companhia utilizard os recuigos liq
decorrentes desta captagdm reestruturacao de dividas e para uso .gesth emissao faz parte do
processo de gestdo da estrutura de capital da Companhia e tem como um dos objetivos a diversificacéo
das fontes de financiamento do plano de investioseda Companhia.

Em 20 de abril de 2018 foi aprovada a incorpora¢do da Brado Holding S.A., da Rumo Malha Norte
Holding Ltda. e da Tezza Consultoria de Negécios Ltda. pela Companhia, de modo que as
incorporadas serdo extintas e a Companhia sucederac@paradas. Esta operacdo atende ao
interesse das partes e de seus acionistas, gerando vantagens as partes e a seus acionistas, @
proporcionar uma eficiéncia administrativeem com ura redugdo de custos operacionais.
Adicionalmente, foi aprovadaiacorporagdo da PGT S.A. pela ALL Armazéns Gerais Ltda.

Em 07 de maio de 2018 forarmpravadase ratificadasas operagfes necessérias para a internagéo d
Sénior Notes 2028mitido em janeiro de 2018 pekubsidiariaRumo Lux,sendo (i) a emissdo da

NCE medianterepasse deecursosexternos pela controlada Rumo Malha Norte, em fawwitall
Unibanco S.A( A | t ro¥abo) de até US$500.000, com prazo de 07 anos, observados os eventos de
vencimentoantecipado usuais em operacdes de mercado de capitamnoerfescritos na NCE, e

juros remuneratorios equivalentes a determinado percentual, que ndo devera exceder o percentual
maximo de 5,875% ao ano, a qual consiste em repasse de recursos oriundosvisheulatia nos
moldes da Resolugéo 2.921 do Conselha&tério Nacional de 17 daneiro de 2002 obtido pelo

Itat junto @ Rumo Lux o valor do principal dAICE sera amortizado integralmente na respectiva data

de vencimento e os jureemuneratérios serao pagos semestralmente, a partir da data de desembolso
daNCE, bemcomo (ii) as contratacbes tedgerelacionadas a esta operac@ayolvendo operagoes

de swap para CDI e determo de moedaNon-deliverable Forwargl
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Concesséo de operacao ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, atravées slébsidiarias ou coligadas, a concessao de servigos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangéncia e término estéo descritos a seguir:

Empresas Término da concesséo Area de abrangéncia

Controladas

Elevagbes Portuéarias Marco de 2036 Porto deSantosSP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de Séo Paul
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 CentreOeste e Estado de Séo Pau
Rumo Malha Norte Maio de 2079 CentreOeste éstado de Sdo Paulc
Portofer Junho de 2025 Porto de SanteSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de SanteSP

TGG- Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

As controladas e coligadas acima estdo sujeitas ao cumprimento de certas condi¢cfes previstas nos
editais de privatizagdo e nos contratos de concesséo das malhas ferroviarias e terminais portuarios. Na
medida em que ndo ha controle substantivo para queensge\prestado o servico e ndo ha controle
substantivo de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 nédo é apliGgd@eimpanhia e, portanto, os ativos por ela
adquiridos séo tratados no ambito do IAS 17/CPC &fivo Imobilizado.

2 Base de preparacgao

2.1 Declaragédo de conformidade

As demonstracgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1)Demonstracdo Intermediaria e com a norma
internacional de contabilidade IAS 34 Interim Financial Reporting emitida pelo International
Accounting Standards BoarflASB), e sdo apresentadas de forma condizente com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por Agles, as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios, apliedva elaboracao das Informacfes TrimestralsR.

Estasinformagdes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo a base de preparacéo e politicas
contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras de 31 d
dezembro de 2017 e devem ser lidas em conjunto.

As informac6es de notas explicativas que ndo sofreram alteracdes significativas ndo foram repetidas
integralmente nestas informacdes trimestrais. Todas as informacfes relevantes préprias destas
demonstracbes fanceiras intermediérias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e estas
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Certos montantes dos saldos comparativosigta 26 de resultado financeiro e 25 despesas por
naturezaforam reclassifiados para melhorar o nivel de detalhamento das divulgacdes nessas
demonstracbes financeiras intermediarias consolidadas. Essas reclassificacfes tiveram impactos
insignificantes nas demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas da Companhia.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pelo Conselho de
Administragéo en®8 denovembro de 2018
14
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3 Principais politicas contabeis

Essas informacfes contdbeis intermediarias foram elaboradas seguindo a base de preparacdo e
politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstra¢des financeiras d
31 de dezembro de ZDlexcetopela adocdo das novas normas vigentes a parfiP de janeiro de

2018 A Companhia ndo adotou antecipadamente nenhuma outra norma ou interpretacdo emitida que
ainda nao esteja em vigoh Companhiaaplicou pela primeira vez RS 15(CPC 47)Receita de

Contrato com Cliente IFRS 9(CPC 48) Instrumentos Financeiros, cujos efeitos e alteracdes estao
divulgados a seguir (Nota 3.2).

3.1 Base de consolidagao

As demonstracbes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Companhia e
suascontroladas, listadas a sequir:

Participacdo direta e indireta

Controladas 30/09/2018 31/12/2017

Logispot Armazéns Gerais S.A. 51,00% 51,00%
Elevacdes Portuarias S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Luxembourg Sarl 100,00% 100,00%
Rumo Intermodal S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Oeste S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Paulista S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Sul S.A. 100,00% 100,00%
Rumo Malha Norte S.A. 99,52% 99,52%
Boswells S.A. 100,00% 100,00%
Brado Holding S.A® - 100,00%
ALL Servicos Ltda® - 99,99%
ALL Argentina S.A. 100,00% 100,00%
Paranagua S.A. 100,00% 100,00%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 100,00% 100,00%
Portofer Ltda. 100,00% 100,00%
Brado Logistica e Participagfes S.A. 62,22% 62,22%
Brado Logistica S.A. 62,22% 62,22%
ALL Mesopotamica S.A. 70,56% 70,56%
ALL Central S.A. 73,55% 73,55%
Servicios de Inversion Logistica Integrales S.A 100,00% 100,00%
PGT S.A® - 100,00%

(i) Conforme mencionado na nota 1, ocoreeincorporacdo da Brado Holding S.A., da Rumo Malha Norte
Holding Ltda. e da Tezza Consultoria de Negécios LtdA.AL L S e r v pela G@npantiad a . 0 )
(i) Adicionalmente, ocorreu a incorporacdo da PGT S.A. pela ALL Armazéns Gerais Ltda.

Investimento em cofiadas (equivaléncia patrimonial das investidas)
As seguintes coligadas sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacdo direta e indireta

Coligadas (Equivaléncia patrimonial) 30/09/2018 31/12/2017

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A® 19,85% 19,85%
TGG S.A.® 9,92% 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essas coligadas, a conclusdo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participacdo de
representante da Companhia no conselhootigada.
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3.2  Novos normativos e interpretacdes adotados pela Companhia
CPC 47 /IFRS 15- Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 IFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimento de receita quando 0s servicos
séo transferidos para o cliente pelo preco da transacdo. A receita é reconhecida de acordo com esse
principio, aplicandese um modelo de 5 passos:

Passo 1: Identificar(e) contrato(s) com o cliente;

Passo 2: Identificar as obrigacdes de desempenho definidas no contrato;

Passo 3: Determinar o preco da transagao;

Passo 4: Alocar o preco da transagéo as obrigacdes de desempenho previstas no contrato; e
Passo 5: Reconhecerexeita quando (ou conforme) a entidade atende cada obrigagéo de
desempenho.

E R I I

A Companhia, ao avaliar os contratos com cliente, utiliza julgamento para identificar se os contratos
podem ser combinados, se ha modificacbes de contratos, determinar sdistighss e se as
obrigacdes de desempenho sdo satisfeitas ao longo do tempo ou em determinado momento, se ha
descontos implicitos no contato e determinar componentes de financiamento significativos. Além
disso, a Companhia faz uso de estimativas ao diei@ra contraprestacdo variavel e seus precos de
servigosindividuais quando utilizar metodologia de alocagéo.

Na avaliagdo da Companhia, ndo foram identificados efeitos significativos da ado¢c&o do CPC 47 /
IFRS 15 que afetassem essas demonstra¢cfesdirasimtermediarias.

Registramos todas as vendas de servicos somente quando um aantsatrdoesta em vigagra
medida queos servigossdo prestados e a cobranca do precosdevicofixo ou determinavel esta
razoavelmente asseguoadNOs reconhecemagualquer perda que esperamos incorrer nestes acordos
quando essa perda for provavel.

A Companhia ndo espera ter nenhum contrato em que o periodo entre a transferéncia dos servigos
prometidos para o cliente e 0 pagamento pelo cliente exceda um ano. Coseguéncia, a
Companhia ndo ajusta nenhum dos prec¢os das transagdes pelo valor do dinheiro no tempo.

CPC 48 /IFRS 91 Instrumentos financeiros

O CPC 48 /IFRS 9 Instrumentos Financeiros substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2018,
reunindo todos os trés aspectos da contabilizacdo de instrumentos financeiros: (i) aglass#ic
mensuracao; (ijmpairment e (iii) hedge accounting

Com excecdo da classificacdo e mensuragdo dos ativos financeiros, a Companhia &Hcod8 /
IFRS 9 prospectivamente com a data de aplicacéo inici®dkejaneiro de 2018.
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O efeito deadocdo d CPC 48 IFRS 9 € o seguinte:

1 Impacto nos balancos patrimoniais consolidados (aumento/(reducéao)j eéenjdneiro de
2018:

Ativo
Contas a receber de clientes (1.295)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 307
Patriménio liquido
Prejuizosacumulados 988

a) Classificacdo e mensuragao

Exceto por certos recebiveis comerciais, de acordocc@RC 48 AFRS 9, a Companhia
inicialmente mensura um ativo financeiro pelo seu valor justo acrescido, no caso de um
ativo financeiro ndanensurado pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacao.

De acordo cono CPC 48 AFRS 9, os instrumentos financeiros de divida sdo mensurados
subsequentemente pelo valor justo por meio de resultado (VJR), custo amortizado ou valor
justopor meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

A classificagdo é baseada em dois critérios: (i) o modelo de negdcios da Companhia para
gerenciar os ativos; e (ii) se os fluxos de caixa contratuais dos instrumentos representam
Afapenas pagamenpas @éejprosd sobre o montan

A Companhia passou a reconhecer seus ativos financeiros ao custo amortizado para ativos
financeiros que sdo mantidos dentro de um modelo de negdcio com o objetivo de obter
fluxos de caixa contratti que atendam ao crit®rio de AP
inclui as contas a receber de clientes, caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito,
recebiveis de partes relacionadas, outros ativos financeiros e dividendos e juros sobre
capital proprica receber. Nenhuma remensuracao dos ativos financeiras foi realizada.

A avaliacdo dos modelos de negocio da Companhia foi efetuada a partir da data de
aplicacao inicial em 1 de janeiro de 2018 e posteriormente aplicada retrospectivamente aos
ativos finaneiros que néo foram desreconhecidos antes de 1 de janeiro de 2018. A
avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais dos instrumentos de divida sdo unicamente
compostos de principal e jurosi fieita com base nos fatos e circunstancias como no
reconhecimentaicial dos ativos.

A contabilizacdo dos passivos financeiros da Companhia permanece basicamente a mesma
da IAS 39. Semelhante aos requisitos da IAS @9CPC 48 /IFRS 9 exige que
contraprestacdes contingentes sejam tratados como instrumentos finamezisasados

pelo valor justo, com as variagdes no valor justo reconhecidas no resultado.

Os derivativos embutidos ndo sao separados do ativo financeiro vinculado. Em vez disso,
os ativos financeiros sao classificados com base em seus termos contraiuasdelo de
negocios da Companhia.

A contabilizagdo de derivativos embutidos em passivos financeiros e em contratos nao
financeiros vinculados ndo mudou do exigido pela IAS 39.
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3.3

4

b)

Impairment

A adocdo d CPC 48 AFRS 9 alterou fundamentalmente a contabifio da Companhia
para perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, substituindo a
abordagem de perda incorrida da IAS 39 por uma abordagem de perda de crédito esperada.

A Companhia reconhece uma provisao para perda de crédito esparadseu contas a
receber. E aplicada a abordagem simplificada da norma e calculada as perdas de crédito
esperadas para a vida inteira do ativo. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdo
que se baseia na experiéncia histérica de perda de crédittadajusara fatores
prospectivos especificos para os devedores e para 0 ambiente econdémico.

A adocdo dos requisitos de perda de crédito espemdzP&€ 48 /IFRS 9 resultou em
aumentanas provisdes para perdas da Companhia no montaR$1d295 O aumentaa
provisao resultou em ajustesgurejuizosacumulados no montante B$988 e imposto de
renda e contribui¢cdo social diferido ativo no montante de R$307

A reducdo ao valor recuperavel, enquaskantre as isencbes do principio geral de
aplicacdo desta norma para periodos comparativos. A Companhia utilizou o modelo de
transicdo sem reapresentacdo de saldo comparativo, reconhecendo os impactos da adogéo
da norma nas reservas de lucros.

Hedge accouimg

A Companhia aplicou bedge accountingrospectivamente. Na data da aplicacao inicial,

todas as relagdes de cobertura existentes da Companhia eram elegiveis para serem tratadas
como relacdes de cobertura continua. Consistente com periodos antaridoespanhia
continuou a designar a mudanca no valor justo de todo o contrato a termo nas relacdes de
hedgede valor justoda Companhia e, como tal, a ado¢éo dos requisitos de contabilizacédo

de hedgedo CPC 48 /IFRS 9 nédo teve impacto significativo solas demonstracdes
financeiras intermediarias da Companhia.

Fluxo de caixa

Transagdes que ndo envolveram caixa

A Companhia apresenta suas demonstragfes dos fluxos de caixa pelo método indireto.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2018, a Companhia realizou as seguintes
transacdes que ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estdo refletidas na demonstracdo dos
fluxos de caixa consolidados:

(i) Compra de imobilizado a prazo no montante d&@/R¥$00 (R$4.813 em 30 de setembro de 2017)

(i) Aumento de capital da subsidiariRumo Luxemburgo no valor de R$1.164 por meio da

utilizacdo de créditocom partes relacionadas, sem utilizacdo de caixa no periodo.

Norma Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas

As seguintes novas normas e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em
vigor para o exercicio de 2018. A adoc¢do antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nédo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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CPC 06 (R2)i Operacdes de Arrendamento Mercantil (correspondente ao IFR$6 - Leasing)

Estanorma altera o reconhecimento, mensuragéo, apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos. Ela
exige que os arrendatarios registrem todos os arrendamentos no balanco patrimonial com isencdes
disponiveis para arrendamentos de baixo valor e curto prazo.

A Companhia arrenda diversas propriedades, equipamentos e carros. Os contratos de aluguel sdo

normalmente feitos por periodos fixos, mas podem ter op¢des de extensdo conforme descrito abaixo.

Os termos do arrendamento sao negociados individualmente e contéamplaavariedade de termos

e condic¢des diferentes. Os contratos de arrendamento ndo impdem nenhuma obrigagdo, mas os ativos
arrendados ndo podem ser usameo garantia para fins de empréstimo.

Os arrendamentos serdo reconhecidos como um ativo de dieeitso e um passivo correspondente

na data em que o ativo arrendado é disponibilizado para uso pela Companhia. Cada pagamento da
locagdo serd alocado entre o passivo e o custo financeiro. O custo financeiro sera reconhecido no
resultado durante o periodid arrendamento, de modo a produzir uma taxa peridédica constante de
juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo. O ativo do direito de uso sera
depreciado durante a vida Gtil mais curta do ativo e o prazo do arrendamento pelo mé&ndo line

Ativos e passivos decorrentes de arrendamento mercantil seréo inicialmente mensurados com base no
valor presente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos seguintes
pagamentos de aluguel:

pagamentos fixos (incluindo pagamentfdsos em substancia), menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber;

pagamento de aluguel variavel que é baseado em um indice ou uma taxa;
montantes esperados a pagar pelo locatario sob garantias de valor residual;

0 preco de exercicio de umagdp de compra, se for razoavelmente certo que o arrendatario exerca
essa opcéo, e

pagamentos de multas pela rescisdo do contrato de arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir
gue o arrendatario que exerce essa opgao.

Os pagamentos da locacdo sed@&scontados usando a taxa de juros implicita no arrendamento, se
essa taxa puder ser determinada, ou a taxa de empréstimo incremental da Companhia.

Os ativos de direito de uso serdo mensurados ao custo, incluindo:

o valor da mensuracdo inicial do passivo de arrendamento;

quaisquer pagamentos de arrendamento feitos antes ou na data de inicio, menos quaisquer incentivos
recebidos;

quaisquer custos diretos iniciais e;

custos de restauracao.
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Pagamentos associadosaiendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor
continuardo a ser reconhecidos pelo método linear como despesa no resultado. Arrendamentos de
curto prazo sao arrendamentos com prazo de locacdo de 12 meses ou menos. Os ativogatts baixo
compreendem equipamentos de informatica e pequenos itens de mobiliario de escritorio.

As opcdes de extensdo e rescisdo estdo incluidas em varios arrendamentos de propriedades e
equipamentos em toda a Companhia. Esses termos séo ymadosnaximiar a flexibilidade
operacional em termos de gerenciamento de contratos. A maioria das opgdes de prorrogacao e resciséo
exercidas é exercivel somente pela Companhia e ndo pelo respectivo arrendador.

Para otimizar os custos de arrendamento durante o peftodontrato a Companhia algumas vezes
fornece garantias de valor residual em relacéo aos arrendamentos de equipamentos.

A Companhia adotard o IFRS 16 usando a abordagem retrospectiva modificada e, portanto, a
informag&o comparativa ndo sera atualizadarminuara a ser relatada sob a IAS 17 e IFRIC 4. Os
detalhes das politicas contdbeis de acordo com o IAS 17 e IFRIC 4 serdo divulgados separadamente se
forem diferentes daquelas sob o IFRS 16.

A Companhia estd conduzindo uma avaliacdo de immetedhada resultante da aplicagdo do IFRS

16 em suas demonstracdes financei@smpacto mais significativo identificado decorrera do registro

de novos ativos e passivos para 0s seus arrendamentos operacionais de ativos vinculados as
concessoes.

Interpre tagdolFRIC 237 Incertezasobreo Tratamento do Imposto de Renda

A Interpretacdoabordaa contabilizagdodos impostossobreo rendimentoqguandoos tratamentos
fiscaisenvolvemincertezagjueafetama aplicagédodalAS 12 e ndoseaplicaa impostosou taxas fora
do ambitodalAS 12, neminclui especificamenteequisitosrelativosa juros e penalidadesissociados
aimpostosincertos.

A Companhiaregistra declaracdesde imposto de renda federal no Brasil e em jurisdicdes
estrangeiras,estandosujeita a exame pelas autoridadesfiscais nessasjurisdices referentesaos
altimos cinco exercicios.A Companhiapossuifiscalizagdesem andamentcem varios estagiosde
conclusdo, das quais podem estar concluidasdentro do proximo exercicio. Os resultadosdas
fiscalizacbese 0 momentodasliquidactesestacsujeitasaincertezasignificativasatualmente.

As incertezamndoreconhecidadescritasacimaseraoincluidas nasdemonstragdeBnanceirasanuais
da Companhia,na medida em que a Companhiafor capazde fazer estimativas confiaveis das
liquidagbescomasrespectivagutoridadegiscais.

IFRS 17 - Contratos de Seguros
Esta norma introduz um novo modelo para contabilizagdo de contratos de seguro. A IFRS 17 é efetiva
para exercicios iniciados em ou apos 1° de jard®r2021, com valores comparativos exigidos. Com

base em trabalhos preliminares, estimamos que o impacto sera irrelevante. Estamos no processo de
revisar nossos acordos existentes para determinar o impacto na adogao.

Nenhum outro novo pronunciamento cit emitido ou em vigor durante o exercicio fiscal teve ou
devera ter um impacto relevante nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Bancos conta movimento 1.461 916 37.549 9.555
Aplica¢des financeiras 9 14 34.509 168.449
1.470 930 72.058 178.004

As aplicagdes financeiras referem substancialmente

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Aplicacdes em bancos

Certificado de depdsitos bancaricSDB - 14 32.282 163.585
Outras aplicacdes 9 - 2.227 4.864
9 14 34.509 168.449
9 14 34.509 168.449
6 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulo e valores mobiliarios Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Titulos publicod” 118.436 421.810 2.230.859 2.939.823
Certificados de depdsitos bancaribs - - 80.834 212.618
118.436 421.810 2.311.693 3.152.441

(i) Titulos publicos classificados como mantidos para hegociagdo possuem taxa de juros atrelada a SELIC e vencimento entre
dais e cinco anos.

(i) Certificados de depositos bancérios classificados como mantidos para negociacdo possuem taxa de juros atrelada ao CDI e
vencimento entre doiscinco anos.

Caixa restrito Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Aplicacdes financeiras vinculadas a empréstin - - 31.129 93.251
Valores depositados em garantia 3.569 3.321 82.779 132.383
3.569 3.321 113.908 225.634
7 Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Mercado interno 30.284 38.874 359.285 362.762
Mercado externo 289 241 52.209 39.740
Perda esperada com créditos de liquidagdo duvid (1.878) (1.900) (25.730) (30.784)
28.695 37.215 385.764 371.718
Circulante 18.739 24.839 363.343 359.342
Nao circulante 9.956 12.376 22.421 12.376
28.695 37.215 385.764 371.718
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8 Estoques
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Pecas e acessdrios 480 361 232.216 244.256
Combustiveis e lubrificantes 4 6 6.425 4.207
Almoxarifado e outros 84 137 66.929 33.828
568 504 305.570 282.291
9 Outros tributos a recuperar
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
COFINS 7.700 6.555 272.276 247.058
PIS 1.484 1.311 85.714 67.327
ICMS ® 225 46 422.172 378.204
ICMS CIAP @ - - 173.458 204.576
Outros 2.972 49 8.793 10.013
12.381 7.961 962.413 907.178
Circulante 12.381 5.979 259.324 209.121
Na&o circulante - 1.982 703.089 698.057
12.381 7.961 962.413 907.178

(i) Crédito de ICMS referente a aquisi¢do de insumos e diesel utilizetansporte.
(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢des de ativo imobilizado.
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10 Partes relacionadas

a) Resumo dos saldos do balan¢co com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Ativo circulante
Operacdes comerciais
Cosan S.A. 282 282 378 656
Rumo Malha Nortes.A. 8.473 19.984 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 117.937 30.049 - -
Rumo Malha Sul S.A. - 3.294 - -
Raizen Combustiveis S.A. 149 149 6.051 5.031
Raizen Energia S.A. 8.284 2.946 13.597 6.556
Brado Logistica S.A 2.117 4.896 - -
Elevacbes Portuérias S.A. 1.996 17.483 - -
Outros 593 816 533 931
139.831 79.899 20.559 13.174
Ativo néo circulante
Operacdes comerciais
Raizen Combustiveis S.A. - - 24.968 18.086
- - 24.968 18.086
Operacdes financeiras e societarias
Rumo Luxembourg Sarl - 61.198 - -
Elevacbes Portuérias S.A. 13.435 - - -
Outros 3.326 3.326 126 -
16.761 64.524 126 -
16.761 64.524 25.094 18.086
Total 156.592 144.423 45.653 31.260
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Passivo circulante
Operacdes comerciais
Rumo Malha Norte S.A. 5.164 1.164 - -
Rumo Malha Sul S.A. 5.251 5.620 - -
Rumo Malha Paulista S.A. 64.184 93.847 - -
Rumo Malha Oeste S.A. 857 857 - -
Raizen Combustiveis S.A. 1 17 142.493 118.375
Raizen Energia S.A. 5.667 6.082 21.394 21.095
Cosan S.A. 988 429 1.985 2.865
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A 352 353 4.289 3.225
Logispot Armazéns Gerais S.A. 9 172 - -
Elevacdes Portuarias S.A. 22 15.899 - -
Outros 1.127 1.010 820 1.539
83.622 125.450 170.981 147.099
Passivo nao circulante
Operacdes financeiras
Boswells 25.024 20.675 - -
Outros 4.733 4.808 - -
29.757 25.483 - -
Total 113.379 150.933 170.981 147.099
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b) Resumo das transacGes com partes relacionadas:

Receita operacional

Raizen Energia S.A. e controladas
Rumo Malha Norte S.A.

Rumo Malha Paulista S.A.
Elevacbes Portuarias S.A.

Outros

Compras de produtos / insumos
Rumo Malha Paulista S.A.

Cosan Lubrificantes Especialidades S.A.

Logispot Armazéns Gerais S.A.

Despesa compartilhada
Cosan S.A.

Elevac¢Bes Portuarias S.A.
Rumo Malha Oeste S.A.
Rumo Malha Paulista S.A.
Rumo Malha Sul S.A.
Rumo Malha Norte S.A.
RaizenEnergia S.A.

Resultado financeiro
Elevacdes Portuarias S.A.
Rumo Luxembourg Sarl
Rumo Malha Paulista S.A.
Rumo Malha Norte S.A.
Outros

Receita operacional

Raizen Combustiveis S.A.

Raizen Energia S.A. e controladas
Outros

Compras de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A.

Cosan Lubrificantes e Especialidades S./

Outros

Despesa compartilhada
Cosan S.A.
Raizen Energia S.A.

Resultado financeiro
Outros

Controladora
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01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
72.192 187.385 90.633 215.941
3.000 9.000 3.000 9.000
62.607 192.985 72.051 210.474
3.360 10.080 - -
261 1.035 960 -
141.420 400.485 166.644 435.415
(13.130) (88.662) (10.655) (62.425)
- (7) - -
(523) (1.607) (654) (965)
(13.653) (90.276) (11.309) (63.390)
(1.014) (3.091) (145) (439)
159 139 - -
351 873 43 103
1.432 3.494 307 952
- - (289) (972)
3.505 8.216 483 1.524
(440) (1.204) (404) (1.244)
3.993 8.427 (5) (76)
684 1.599 - 1.474
(12.461) (2.327) - -
- - (10.959) (36.094)
(13.214) (38.631) (20.518) (58.222)
(926) (4.057) (813) -
(25.917) (43.416) (32.290) (92.842)
Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
42.341 114.238 37.477 99.921
90.612 242.774 121.366 288.956
270 9.415 1.416 -
133.223 366.427 160.259 388.877
(326.875) (882.278) (276.155 (718.440
(11.174) (29.626) (9.246) (24.748)
(211) (338) - -
(338.260; (912.242) (285.401; (743.188;
(2.378) (8.062) (2.449) (7.599)
(6.582) (20.547) (6.112) (19.712)
(8.960) (28.609) (8.561) (27.311)
(20) €Y)] - -
(20) 1) - -
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¢) Remuneracdo da administracao
As remuneracgOes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho,
estéo registradas no resultanbmsolidado dgeriodg como segue:

01/07/2018 a 01/01/2018 &€ 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 :
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Beneficios de curto prazo 2.885 13.931 3.555 13.758
Transacdes comagamentos baseados em ac¢ées (Not 1.207 2.716 1.368 3.903
4.092 16.647 4,923 17.661
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11 Investimentose provisdo para passivo a descoberto
a) Controladora
Percentual Saldo em Resultado ~ Aumento Dividendos e Amortizagéo Reclassificagac Saldo em Rgsultadq de
Ndmero de agbes Acdes da de 01 de de de capital juros sobre Resultado Outros  do direito de Efeito de passivo 0 de equivaléncia emr
da investida investidora ..~ janeiro de A capital proprio  abrangente = incorporagao setembro 30 de setembrc
participacao 2018 equivaléncia / AFAC 2 receber concessao descoberto de 2018 de 2017
Controladas
Elevagdes Portuarias 672.397.254 672.397.254 100,00%  667.966 48.006 - (19.800) - (56) - - - 696.116 54.455
Rumo Intermodal 91.064.313 91.064.313 100,00% 62.078 (1.250) - - 1.459 448 - - - 62.735 1.900
ALL Servigos 100.000 - - 6.479 (321) - - - - - (6.158) - - (2.292)
Rumo Malha Norte 1.189.412.363 1.183.698.555 99,52% 7.835.147 445.332 - (462.276) (95)  (511) (22.233) - - 7.795.364 364.753
Boswells 3.265.000 3.265.000 100,00% 20.989 - - - 4.415 - - - - 25.404 -
Rail Management 20.000 - - - - - - - - - - - - (340)
Brado Holding 500 - - 357.903 1.706 - - - - - (359.609) - - 4.207
Brado Participagdes 12.962.963 8.065.556 62,22% - 3.192 - - - - - 359.609 - 362.801 -
Paranagua S.A. 6.119.802 6.113.851 99,90% 15.540 1.562 5.417 - (9.033) - - - - 13.486 4.250
Logispot 2.040.816 1.040.816 51,00% 73.530 (467) - - - - - - - 73.063 (712)
Rumo Luxembourg Sa 500.000 500.000 100,00% - - - - - B B - 66.836 66.836 B
Rumo Malha Sul 6.677.710.494.907 6.677.710.494.907 100,00%  506.796 (175.230)  400.000 - (736) (189) - - - 730.641 (263.209)
9.546.428 322.530 405.417 (482.076) (3.990) _ (308) (22.233) (6.158) 66.836 9.826.446 163.012
Passivo a descoberto
ALL Argentina 9.703.000 8.826.110 90,96% (28.697) (5.139) - - 17.135 - - - - (16.701) (9.248)
Rumo Luxembourg Sa 500.000 500.000 100,00% (35.238) (17.033) 119.107 - - - - - (66.836) - (31.893)
Rumo Malha Paulista ~ 90.826.624.247  90.826.624.247 100,00%  (184.148) (37.742) - - (135) (70) (14.258) - - (236.353) (46.670)
Rumo Malha Oeste 478.460.074 478.460.074 100,00% _ (862.599) (123.151) - - (76) (57) - - - (985.883) (148.338)
(1.110.682) (183.065) _ 119.107 - 16.924 (127) (14.258) - (66.836) (1.238.937) (236.149)
8.435.746 139.465  524.524 (482.076) 12.934  (435) (36.491) (6.158) - 8.587.509 (73.137)
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b) Consolidado

Resultado de

Numero de ~ Saldo em 01 Saldo em 30 de  equivaléncia
~ AcBesda  Percentual de o Resultado de -
agbes da investidora  participacao de janeiro de equivaléncia Dividendos setembro de em 30 de
investida 2018 2018 setembro de
Coligadas 2017
Rhall Terminais Ltda. 28.580 8.574 30,00% 4.279 280 (1.201) 3.358 366
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 4.463 270 - 4,733 1.747
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 17.549 3.988 (2.928) 18.609 3.251
Terminal XXXIX S.A. 200.000 99.246 49,62% 15.639 3.881 (3.607) 15.913 1.836
Total 41.930 8.419 (7.736) 42.613 7.200
¢) Nao controladores
L Resultado de
Numero de acdes  Acdes dos ndo Partluﬁggao dos Saldoem 01 de Resultado de nac Dividendos Outros Saldo em 30 de equivaléncia em 3(
da investida controladores controladores janeiro de 2018 controladores setembro de2018 de setembro de
2017
Logispot 2.040.816 1.000.000 49,00% 34.589 (449) - 34.140 (684)
Brado Participacbes 12.962.963 4.897.407 37,78% 218.383 3.012 (510) 220.885 2.553
Rumo Malha Norte 1.189.412.363 5.709.179 0,48% 14.949 2.148 (2.232) ?3) 14.862 1.796
Rail Management 20.000 - 100,00% - - - - - (340)
Total 267.921 4711 (2.742) (3) 269.887 3.325
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12 Imobilizado
Consolidado Controladora
Terrenos, Maquinas, Vagoes e Via Ob
e . ; rasem  Outros
edificios e equipamentos € locomotivas Permanente . Total Total
o . ~ ; ; andamento  ativos
benfeitorias  instalacdes O O

Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 888.339 698.069  8.303.149 7.014.864 927.846 776.107 18.608.374 176.681
AdicGes 3 - 10.688 221  1.580.237 834  1.591.983 7.747
Baixas (2.317) (9.762)  (120.610) - (1.538) (29.161) (163.388) -
Transferéncias 137.219 126.906 354.259 820.554 (1.453.590  29.745 15.093 (386)
Efeito de reorganizagéo societétla - - - - - - - 4.042
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.023.244 815.213  8.547.486 7.835.639 1.052.955 777.525 20.052.062 188.084
Valor de depreciacéo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (311.986) (277.748) (3.479.330. (2.804.132 - (468.900) (7.342.096 (40.588)
AdicGes (30.174) (72.929) (479.265) (343.208) - (14.783)  (940.359) (8.535)
Baixas 2.317 9.803 120.062 - - 24.380 156.562 -
Transferéncias 306 - - - - (22.178) (21.872) -
Efeito de reorganizacgéo societédtla - - - - - - - (3.811)
Saldo em 30 de setembro de 2018 (339.537) (340.874) (3.838.533  (3.147.340 - (481.481) (8.147.765 (52.934)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 576.353 420.321  4.823.819  4.210.732 927.846 307.207 11.266.278 136.093
Saldo em 30 de setembro de 2018 683.707 474339  4.708.953  4.688.299 1.052.955 296.044 11.904.297 135.150

0] Inclui benfeitorias em bens arrendadosrermdamento mercantil financeiro;
(i) Reorganizacdo societaria atravésimtaorporagdo ds ativos liquidos d&rado Holding S.A., da
Rumo Malha Norte Holding Ltda. e da Tezza Consultoria de Negoécios (tleAL L Ser
Ltda. o0) pela Companhi a.
13 Intangivel
Consolidado Controladora
- Direito de Licenga de
0
Agio Concessad) operacio Qutros Total Total

Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 8.000.700 343.177 178.069 8.622.397 612.985
Adicbes - - - 1.697 1.697 281
Baixas - - - 9) 9) -
Transferéncias _ - - - 8.038 8.038 386
Efeito de reorganizagdo societdita - - - - - 1.858
Saldo an 30 de setembro de 2018 100.451 8.000.700 343.177 187.795 8.632.123 615.510
Valor de amortizagao:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 - (769.603) (120.169) (109.656) (999.428) (185.879)
AdicBes - (90.677) (8.805) (11.875) (111.357) (29.876)
Baixas - - - 6 6 -
Transferéncias _ - - - 8 8 -
Efeito de reorganizagdo societdita - - - - - (1.074)
Saldo em 30 de setembro de 2018 - (860.280} (128.974) (121.517) (1.110.771 (216.829)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 7.231.097 223.008 68.413 7.622.969 427.106
Saldo em 30 de setembro de 2018 100.451 7.140.420 214.203 66.278 7.521.352 398.681

@

Santos R$37529 da controlada indireta Logispot, apresentado somente no consolidado.

(ii)

depreciacdo e amatcao.

(iii)

Nort e

Ho l

di

ng Ltda.

conforme mencionado na Nota 1

28

e da

Consultori

Agio proveniente de combinacdo de negdciosydgciciosanteriores, sendo R$62.982 Terminal T16 em

a

de

Vi

A amortizagadoé reconhecida na demonstracdo de resultado, em custos dos servicos prestados, no grupo

Reorganizagdo societaria através da incorporacéo dos ativos liquidos da Brado Holding S.A., da Rumo Malha
Tezza

Neg-
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Taxa anual de

L . L - ~ 30/09/2018 31/12/2017
Ativo int angivel (exceto agio) amortizacao
Licenca de software 20,00% 29.539 31.669
Licenca de operacéo 3,70% 214.203 223.008
Direito de concessao 1,59% 7.140.420 7.231.097
Outros 36.739 36.744
Total 7.420.901 7.522.518

A Companhiatesta anualmente o valor recuperavel do &agio por expectativa de resultados futuros
advindo decombinacdo de negécios. Os ativos sujeitos a depreciacdo e amortizacdo somente sao
testados se houvérdicios de que o valarontabil ndo seja recuperavdlo periodo de nove meses

findo em 30 de setembro de 2018 nado foram identificados indicadoretegtarde recuperabilidade

de divos.

14 Empréstimos, financiamentose debéntures

Encargos financeiros

Controladora

Consolidado

Taxa média Vencimento
Descrigcéo Indexador anual de 30/09/201¢ 31/12/2017% 30/09/2018 31/12/2017% final
juros

Empréstimos e financiamentos

Finane (BNDES) Préfixado 5,29% 514.402 603.658 1.113.870 1.281.371 fev/2025

Finem (BNDES) Préfixado 3,75% - - 2.161 2.695 jan/2024
URTJLP 8,39% 127.377 176.230 1.937.738 2.270.055 jun/2029
IPCA 12,35% - - 3.095 2.840 nov/2021
Selic 13,65% - - 3.604 4.075 set/2020

NCE 112% do CDI 7,18% - - 30.505 59.858 dez/2018
125% do CDI 8,05% - - 645.631 644.766 dez/2023
126% do CDI 8,12% - - 504.864 - dez/2023
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - - 295.669 294.968 dez/2018

Sénior Notes 2024 Préfixado (US$) 7,38% - - 3.021.943 2.570.622 fev/2024

Sénior Notes 2025 Préfixado (US$) 5,88% - - 1.959.098 - jan/2025

Bancos Comerciais CDI +4,91% a.a. - - - - 98.117 set/2018
Préfixado (US$) 5,33% - - 16.016 95.040 jun/2019

641.779 779.888 9.534.194 7.324.407

Debéntures

Debéntures ndo conversiveis CDI + 2,05% a.a. 8,57% - 152.573 - 152.573 abr/2018
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - - - 1.359.125 mai/2018
108 % do CDI 6,92% - - - 171.515 jul/2018
128 % do CDI 8,25% - - 511.388 499.576 dez/2025
Préfixado 13,13% - - - 163.750 mar/2018

Debéntures privadas CDI + 1,30% a.a. 8,28% 701.696 663.064 - - jan/2020

701.696 815.637 511.388 2.346.539

Total 1.343.475 1.595.525 10.045.582 9.670.946

Circulante 177.400 336.526 1.176.716 1.594.008

N&o circulante 1.166.075 1.258.999 8.868.866 8.076.938

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia

moedas:
Consolidado
30/09/2018 31/12/2017
Reais (R$) 5.048.525 7.005.28¢
Délar (US$) 4.997.057 2.665.662
Total 10.045.582 9.670.94¢
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NCE Dez/2023

Em 26 de janeiro de 2018, através de sua subsidiaria Rumo Malha Norte, houve captacdo de recursos
junto ao Banco Bradesco S.A., através de uma Nota de Crédito a Exporta¢do, no valor total de
R$500.000, com vencimento em dezembro de 2023 e salaielo devedor incidira juros de 126% da

taxa diaria do CDCertificado de Depdsito Interfinanceiro, pagos semestralmente.

Senior Notes 2025

Em 18 de janeiro de 2018, atravéssdibsidiaria Rumo Luxembourg, a Companhia emitiu titulos de
divida no mercaad internacional,Senior Notes due 202%'Notas 2025"), no valor total de
US$500.000, com vencimento em janeiro de 2025 e juros de 5,875% ao ano, pagos semestralmente.
Essa divida esta protegida @wapde cambio e juros.

Linha de crédito ndo utilizada

Em 30 de setembro de 2QE8Companhidinha disponivelinhas de créditos de financiamento junto
ao BNDES, ndo utilizadas, no montatdtal deR$21.325(R$94.220em 31 de dezembro de 2017).

Cl 8usul as Restritivas (fAcovenantso)

A Companhia e suasontroladas estdo sujeitas a determinadas clausulas restritivas existentes na
maioria dos contratos de empréstimos e financiamentos, com base em determinados indicadores
financeiros e ndo financeiros. A Companhia avalia as condi¢bes das clausulasaeeatritdlmente.

Em 30 de setembrode 20B, a Companhia suas controladasio possui@ empréstimos junto ao
BNDES, Suj eitoscovesantsc | SEisud as exdieg®°mci as foram
bancarias.

Abaixo as movimenta¢des ocorridas parardgae findo em 8 desetembrale 2018

Controladora Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2018 1.595.525 9.670.946
CaptagBes - 2.137.175
Atualizacao juros, variagdo monetéaria e cambial 74.906 1.526.573
Amortizacéo de principal (287.729) (2.653.782
Pagamento de juros (39.227) (635.330)
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.343.475 10.045.582
15 Outros tributos a pagar
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
ICMS - - 4,942 3.040
INSS 160 156 4,548 6.557
PIS 898 976 3.092 1.587
COFINS 4.145 4,550 14.611 7.526
Parcelamento de débitos tributarios 902 902 11.962 21.955
ISS 46 85 4.666 4.494
IOF 9 14 1.345 2.244
Outros 73 121 4.517 6.374
6.234 6.804 49.683 53.777
Circulante 6.234 6.804 44,234 42.767
Nao circulante - - 5.449 11.010
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16 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora

01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 ¢
30/09/2018 30/09/2018  30/09/2017 30/09/2017
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social 228.965 144.089 75.091 (207.564)
Imposto de renda e contribui¢&o social a taxa nominal (34% (77.848) (48.990) (25.531) 70.572
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 85.438 47.418 41.704 (24.867)
Transagdes com pagamento baseado em ag6es (713) (1.882) (465) (2.327)
Efeito de amortizacado agio (4.136) (12.407) (4.136) (12.407)
Prejuizos fiscais e diferengas temporéarias ndo reconhéti (884) 9.519 (3.841) (22.201)
Juros sobre capital proprio (5.100) (6.732) (6.613) (6.613)
Outros 64 70 4 2
Imposto de renda e contribui¢do social (corrente e diferido) (3.179) (13.004) 1.114 3.155
Taxa efetiva 1,39% 9,02% -1,48% 1,52%
Consolidado
01/07/2018 a  01/01/2018 a 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 ¢
30/09/2018 30/09/2018  30/09/2017 30/09/2017
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 340.372 328.604 108.429 (139.325)
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34% (115.726) (111.725) (36.866) 47.371
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 1.106 2.862 1.375 2.448
Transagdes com pagamento baseado em agfes (713) (1.882) (465) (2.327)
Diferencas Permanentédoacdes, brindes, etc.) 29 (6) (31) (110)
Efeito de amortizagdo do &gio 463 1.390 1.390 1.390
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias ndo reconhdkic (18.551) (79.946) (29.444) (148.850)
Lucro da exploracao 11.287 - 31.347 46.312
Resultado de empresas no exterior 4,727 (7.387) (909) (12.892)
Outros 5.597 3.886 2.848 3.899
Imposto de renda e contribuicio soeil (corrente e diferido) (111.781) (192.808) (30.755) (61.759)
Taxa efetiva 32,84% 58,67% 28,36% -44,33%
0] Referese principalmente a prejuizos fiscais e diferencas temporéariasrdpanhia, dkumoMalha Sul eda

Rumo MalhaOeste, que nas condi¢des atuais m@imem os requisitos paaacontabilizacdo do referido ativo
de imposto de renda e contribuicdo social diferidels falta deprevisibilidade de gerac&aturade lucros

tributéarios.
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b) Composicéo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

Créditos ativos de:

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribui¢do social

Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais
Provisdaompairment
Provisado para créditos de liquidagao duvidosa e p
Provisdo para ndo realizacdo de impostos
Provisao para participagdo nos resultados
Revisé&o de vida util de atiioobilizado
Diferencas temporarias sobre outras provisdes
Combinagdes de negdciemobilizado
Ajuste valor justo sobre dividas
Outros

Tributos diferidos - Ativos

(-) Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos

Créditos passivos de:
Diferencas temporarias:

Agio fiscal amortizado
Arrendamento mercantil
Resultado néo realizado com derivativos
Revisdo de vida util de ativo imobilizado
Combinagédo deegdcios Intangivel
QOutros

Tributos diferidos - Passivos

Total de tributos diferidos

Diferido ativo
Diferido passivo

c) Movimentag&o deimpostos diferidos (liquidos)

Saldo em 01 de janeiro de 2018
Resultado

Compensacao de prejuizo fiscal sobre parcelamdPERT

Adocao inicial IFRS 9
Saldo em 30 de setembro de 2018

Controladora Consolidado
30/09/2018  31/12/2017  30/09/2018  31/12/2017
254.890 259.009 1.787623 1.706.353
102.587 104.076 655.023 624.339
14.960 14.063 209.815 205.611
30.327 30.327 226.400 250.236
638 646 20.501 22.483
- - 35.778 30.515
2.584 6.282 25.456 28.987
- - 539.935 472.602
6.852 11.680 111.579 118.755
1.388 1.029 102.416 136.174
- - 5.178 23.855
- - 52.784 56.047
414.226 427.112 3.772.488 3.675.957
(342.543) (352.062) (2.020.596 (1.940.650
- - (23.699) (21.991)
(787) (787) (199.514) (277.077)
- - (269.892) (13.093)
(711) (1.085) - -
(70.185) (73.178)  (2.579.007 (2.579.894
- - (31.520) (28.768)
(71.683) (75.050)  (3.103.632 (2.920.823
- - (1.351.740 (1.185.516
- - 1.028.189 1.156.560
- - (2.379.929 (2.342.076
Consolidado

(1.185.516

(162.497,

(4.034)

307
(1.351.740
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17 Fornecedores

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Fornecedores de materiais e servigos 39.012 20.388 457.929 620.778
Fornecedores de combustiveis e lubrificar - - 13.438 1.814
Outros 4.636 13.306 6.292 6.004
Total 43.648 33.694 477.659 628.596
18 Provisdo para demandas judiciai® depositos judiciais
Provisdo para demandas judiciais
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Tributarias 1.824 1.822 63.701 68.897
Civeis, regulatérias e ambigmis 6.179 3.092 155.344 148.736
Trabalhistas 31.106 31.760 294.243 284.401
39.109 36.674 513.288 502.034
Depositos judiciais
Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Tributarias 6.284 5.540 21.484 18.368
Civeis, regulatérias ambientais 1.629 1.460 160.895 162.260
Trabalhistas 11.732 10.282 164.222 150.344
19.645 17.282 346.601 330.972
Movimentacao da provisgmrademandas judiciais:
Controladora
Civeis,
Tributarias regulatdrias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2018 1.822 3.092 31.760 36.674
Provisionados no periodo 25 2.092 5.048 7.165
Baixas por reversdo ou pagamento (51) (746) (10.058) (10.855)
Atualizagdo monetarid 28 1.741 4.356 6.125
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.824 6.179 31.106 39.109
Consolidado
Civeis,
Tributarias regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2018 68.897 148.736 284.401 502.034
Provisionados no periodo 3.602 15.859 43.442 62.903
Baixas por reverséo ou pagamento (5.762) (28.657) (58.895) (93.314)
Atualizagdo monetarid (3.036) 19.406 25.295 41.665
Saldo em 30 de setembro de 2018 63.701 155.344 294.243 513.288

(i) Inclui baixa de juros.
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a) Tributarias

Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Crédito de ICMS - - 49.702 55.575
PIS e COFINS - - - 1911
Outros 1.824 1.822 13.999 11.411
1.824 1.822 63.701 68.897

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Ganho de capital 525.575 512.120 525.575 512.120
Multa isolada tributo federal 444.319 429.249 444.319 429.249
IRPJ/CSLL 160.597 137.738 386.957 370.319
ICMS Rumo Malh&Paulista - - 319.926 310.334
ICMS - Exportagéo - - 290.886 256.278
Operacdes financeiras no exterior - - 287.882 280.414
MP 470 parcelamento de débitos - - 112.054 110.098
IRRF Swap - - 74.401 72.466
ICMS TAD 75 74 65.308 62.850
Plano de Opc¢éo de Compra de Acdes 57.787 56.385 67.463 65.776
IOF s/ Mutuo 52.286 51.330 52.286 51.330
Compensag¢do com crédito prémio - - 42.698 41.350
PIS/COFINS Trafego Mutuo - - 33.605 32.967
ICMS Material de uso e consumo - - 9.434 -
PIS/COFINS 3.711 3.585 7.556 7.310
ICMS - Transporte de passageiros - - 5.959 10.100
ICMS Armazéns Gerais - - 6.440 6.249
Contribui¢cBes Previdenciarias - - 4.087 45.985
Outros 33.907 50.704 123.394 100.270

1.278.257 1.241.185 2.860.230 2.765.465

b) Civeis, regulatérias e ambientais

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Civeis 211.789 199.225 1.694.146 1.522.750
Regulatérias 1.197 1.730 622.487 543.028
Ambientais 1.039 935 429.400 378.462
214.025 201.890 2.746.033 2.444.240

Em 25 de julho de 2018 a Companhia teve ciéncia da instauracdo de inquérito administrativo perante o
CADE para apuracao de representacdo formulada pela Agrovia. A Companhia refuta os argumentos
apresentadosefa mesma e ressalta que grande parte dos fatos j& foram analisados e rejeitados pelo
proprio 6rgado em outro processo administrativo. A Companhia avalia como possivel o risco de que um
processo administrativo seja criado e ou venha a incorrer em perégresisso. Devido ao estagio

inicial do tema, ndo é possivel estimar o valor em risco.
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c) Trabalhistas

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Reclamacdes trabalhistas 130.959 132.966 821.803 806.131
130.959 132.966 821.803 806.131

19 Arrendamento mercantil
Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de alpgueipalmente de vagdes e
locomotivas enquadrados como arrendamento financeiro.

30/09/2018 31/12/2017
Entre um .
Menos de e cinco Ma|s de Total Total
um ano cinco anos
anos
Pagamentos minimos futuros 183.975 453.363 191.705 829.043 1.250.860
Material rodante 157.087 375.934 121.601 654.622 1.060.759
Terminal 23.984 76.155 70.104 170.243 184.484
Outros 2.904 1.274 - 4.178 5.617
Juros na parcela (62.274) (144.984, (36.146) (243.404; (306.722
Material rodante (49.595) (112.396, (23.416) (185.407; (241.509
Terminal (12.370) (32.507) (12.730) (57.607) (64.528)
Outros (309) (81) - (390) (685)
Valor presente dos pagamentos minimos 121.701  308.379 155.559 585.639 944.138
Circulante 121.701 261.344
N&o circulante 463.938 682.794

Os contratos de arrendamento tém diversos prazos de vigéncia, sendo o Ultimo vencimento a ocorrer
em junho de 2043. Os valores sdo atualizados anualmente por indices de inflacdo (como IGPM e
IPCA) ou podem incorrer em juros calculadoom base na TJLP ou CDI e alguns os contratos
possuem opcdes de renovacdes ou de compra que foram considerados na determinacdo da
classificagdo como arrendamento financeiro.

Abaixo as movimentacdes ocorridas para o periodo findo em 30 de setembr8:de 201

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2018 944.138
Atualizagéo juros, variagdo monetaria e cam 124.301
Amortizagdo de principal (352.506;
Pagamento de juros (130.294
Saldo em 30 de setembro de 2018 585.639
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Arrendamentogperacionais

30/09/2018
Total dos pagamentos minimos futuros 31/12/2017
Bens Menos de um Entre um e cinco Mgis do que Total Total
ano anos cinco anos
Locomotivas 565 668 - 1.233 1.695
Vagodes 7.542 25.636 2.165 35.343 38.449
Total 8.107 26.304 2.165 36.576 40.144

Os pagamentos das prestacbes dos arrendamentos mercantis operacionais sdo reconhecidos comq
despesas em base linear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.

20 Arrendamentos e concessoes

30/09/2018 31/12/207
Arrendamento  Concessdes Total Total
Valores a pagar:

Rumo Malha Sul 33.831 30.260 64.091 65.550
Rumo Malha Paulista - 20.193 20.193 48.139
33.831 50.453 84.284 113.689

Valores em discussao judicial:
Rumo Malha Paulista 1.682.559 - 1.682.559 1.535.470
Rumo Malha Oeste 1.295.540 80.174 1.375.714 1.284.175
2.978.099 80.174 3.058.273 2.819.645
Total 3.011.930 130.627 3.142.557 2.933.334
Circulante 29.385 27.413
Nao circulante 3.113.172 2.905.921
3.142.557 2.933.334

Os depdsitos judiciais referenties acdes acima mencionadas totalizam:

30/09/2018 31/12/2017

Rumo Malha Paulista 119.806 119.806
Rumo Malha Oeste 20.690 20.690
140.496 140.496
Os depdsitos judiciaisestaoo nt abi | i zados no grupo de fAregul at
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21 Patrimonio Liquido
a. Reserva de capital
A movimentacgédo do periodo é composta pelas transa¢cdes com acionistas destacadas abaixo:
1 Acréscimo de R$5.536 de transa¢gbes com pagamento baseadée=m
1 Decréscimo de R$191 referente a efeito da distribuicdo de dividendos na controlada Rumo

Malha Norte.

b. Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente

31/12/2017 Base Liguido 30/09/2018
Efeito de conversdo moeda estrangeira em controls 5.499 13.976 13.976 19.475
Perdas atuariais com plano de penséo (1.154) (1.042) (1.042) (2.196)
Custo atribuido 3.467 (176) (176) 3.291
Total 7.812 12.758 12.758 20.570

c. Incentivos fiscaisi SUDAM

A Rumo Malha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da Aniazdnia
SUDAM o dreito a reducdo do imposto sobre a renda das pessoas jurititiad e adicionais ndo
restituiveis apurado sobre o lucro da exploracdo, por estar localizada na area de abrangéncia da
Amazodnia Legal e por ser o setor de transporte considerado empredadprieritario para o
desenvolvimento regional. O beneficio fiscal compreende redugéo de 75% sobre o IRPJ e adicionais
nao restituiveis apurados sobre o lucro de exploracéo até 2024.

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2018 n&o houve o efeittuci&oredevido a controlada
Malha Norte ter apurado prejuizo fiscal (R$46.312 em 30 de setembro de 2017).
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22 Resultadopor acéo

O resultadobasico por acéo € calculado dividindeesultaddiquido pelo nimero médio ponderado
de ac¢bes ordinarias em circulacdo durantpedodo O resultadodiluido por acdo € calculado
mediante o ajuste do resultado e do nimero de ac¢des pelos impactos de instrumentos potencialmente

dilutivos.

A tabela a seduapresenta o calculo desultadgoor acdo (em milhares, exoevalores por agéo) nos
periododindos em B desetembrale 20B e 2017

Basico e diluido
01/07/2018 @ 01/01/2018 a 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Resultado do periodo 225.786 131.085 76.208 (204.409;

Denominador:
Média ponderada do niumero de a¢des ordinérias er

circulaciio 1.559.01¢ 1.559.01¢ 1.339.01¢ 1.339.01¢
Efeito de dilui¢do:
Efeito dilutivo- Brado Logistica - - 22.123 -
Efeito dilutivo- Remuneragéo baseada em acgdes 3.849 3.436 3.390 -
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias er c . ¢
circulacao- diluido 1.562.86¢ 1.562.45: 1.364.52¢ 1.339.01¢
Resultado béasico por acio ordinaria R$0,14483 R$0,08408 R$0,05691 (R$0,15266
Resultado diluido por acdo ordinaria R$0,14449 R$0,08390 R$0,05660 (R$0,15266

Instrumentos diluidores

Os acionistas ndo controladores da controlada indireta Brado, tém direito de exercer a Opc¢éo de
Liquidez prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal opg&o consiste na
substituicdo da totalidade das acdes detidas pelos referimsistas ndo controladores por uma
quantidade de a¢cBes da Companhia determinada de acordo com a razéo de troca estabelecida, que lev
em consideracdo o valor econdmico a ser estabelecido tanto para o negodcio Brado quanto para o
negécio da Companhia. Ai@rio exclusivo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa
também ¢é possivel. As premissas de valor e forma de liquidacdo estdo sujeitas a decisdo do
procedimento arbitral e em 30 de setembro de 2018 a melhor estimativa é de 3.264 ag6es, com efeito
antidilutivo, que portanto ndo foram consideradas na analise do lucro por agéo diluido.

A Companhia possui planos de remuneracdo baseados em acdes, como detalhada3naujosa
instrumentos (opc¢des ou acdes restritas) reduziriaesutadopor acdo nogeriodosapresentados.

Em 30 de setembrde 2018possuem efeito dilutivo, enquanto €0 de setembro de 2013390
acOespossuem efeito antidilutivo, portanto ndo foram consideradas na analise do lucro por acao
diluido.
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23 Pagamento baseadem agbes

1) Caracteristicas dos programas:

Periodo de Taxa Preco de  Valor justo
Planosstock P Data da . Acbes  Exercidas/ Vigentes em mercado na na data de
caréncia de Volatilidade
grants outorga . outorgadas canceladas 30/09/2018 data de outorga -
(anos) juros
outorga - R$ R$
Plano de 201 5 01/10/201£11,33% 42,75%  1.485.900 (177.700) 1.308.200 6,10 6,10
Plano de 201 5 02/01/201711,33% 42,75%  1.476.000 (129.500) 1.346.500 6,10 6,10
Plano de 201 5 01/09/2017 9,93%  29,76% 870.900 (30.900) 840.000 10,42 10,42
Plano de 201 5 01/08/201€10,93% 31,97%  1.149.544 - 1.149.544 13,94 13,94
4.982.344 (338.100) 4.644.244
2) Movimentagoes:
Stock option Stock grant
Quantidade I?rg(;o Quantidade
< médio de ~
de opgles L de opcgdes
exercicio

31 de dezembro de 2017 223.825 52,00 3.587.750

Outorgadas - - 1.149.544

Perdidas (25.600) 67,78 (93.050)

30 de setembro de 2018 198.225 54,83 4.644.244

No periodofindo em 3 de setembro de 201#®ram reconhecidos B$36como despesas relativas a

apropria-«o dos

24 Receita operacionaliquida

Receita bruta na venda de servicos

Pl a n(B$3.903d em 30 Sdeo setembrd rda n2019)

Impostos e deduc¢des sobre venda de ser

Receita operacional liquida

Receita bruta na venda de servicos

Impostos e dedugdes sobre venda de ser

Receita operacional liquida

Controladora
01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
172.975 549.335 220.334 581.986
(9.836) (33.163) (12.431) (34.881)
163.139 516.172 207.903 547.105
Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a  01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
1.993.888 5.240.686 1.749.755 4.640.180
(116.777 (302.346 (100.845 (285.953)
1.877.111 4,938.340 1.648.910 4.354.227
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25 Custos e @spesas por natureza

A reconciliacdo do resultado por natureza/finalidade esta detalhada como segue:

a) Despesas por natureza:

Material de uso e consumo

Despesa com pessoal

Depreciacdo e amortizagao
Despesas com servigos de terceiros
Despesas com transporte e elevacao
Outras despesas

b) Classificados como:

Custo dos servicos prestados
Despesas comercias
Despesas geraisasgiministrativas

a) Despesas por natureza:

Material de uso e consumo

Despesa com pessoal

Depreciacédo e amortizacédo
Despesas com servigos de terceiros
Despesas com transporte e elevacao
Arrendamento e concesséo
Arrendamento mercantil operacional
Outras despesas

b) Classificados como:
Custo dos servigos prestados

Despesas comercias
Despesas gerais e administrativas

Controladora

01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

(669) (1.900) (73) (243)
(7.531) (16.902) (4.946) (13.645)
(25.022) (74.903) (27.786) (74.165)
(2.750) (7.358) (2.762) (5.886)
(106.703 (313.464) (147.427) (351.813
(897) (3.981) (4.692) (15.119)
(143.572 (418.508) (187.686) (460.871)
(134.419; (394.601) (179.696) (436.967,

(181) 108 - -
(8.972) (24.015) (7.990) (23.904)
(143.572 (418.508) (187.686) (460.871)

Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a  01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

(34.055) (96.499) (39.837) (115.529;
(210.188 (612.480) (188.028) (567.740)
(354.663 (1.051.716 (310.516; (892.940;
(86.159) (237.962) (77.032) (217.828;
(458.141, (1.149.336 (422.033) (1.050.714
(54.088) (160.852) (50.102) (149.303)
(3.273) (10.653) (752) (2.047)
(77.380) (219.504) (65.978) (225.576)
(1.277.947 (3.539.002, (1.154.278 (3.221.677
(1.198.845 (3.315.983 (1.090.373 (3.010.559
(1.980) (8.215) (3.983) (23.623)
(77.122) (214.804) (59.922) (187.495)
(1.277.947 (3.539.002, (1.154.278 (3.221.677
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26 Resultado financeiro

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetéria
Variagdo cambial liquida sobre dividas
Resultado com derivativos e valor justo
Amortizacdo do gasto de captacéo
Fiancas e garantias sobre dividas

Rendimento de aplicacao financeira

Custo da divida, liquida

Outros encargos e variagdes monetarias
Juros sobre outros recebiveis
Arrendamento e concessao
Arrendamento mercantil
Despesas bancérias e outros
Certificado de recebiveis imobiliarios
Juros sobre contingéncias e contratos comel
Variagdo cambial
Juros sobre outras obrigagdes

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variag&o cambial
Derivativos

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 ¢ 01/01/2017 ¢ 01/07/2018 a 01/01/2018a 01/07/2017a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

(23.250) (74.764) (52.854)  (172.730) (299.932) (572.860) (283.521) (824.286
- - - - (183.090 (806.772) 109.588 (24.386)
- - - - 304.353 643.037 (69.350) (2.067)
(170) (554) (174) (306) (10.316) (42.836) (4.819) (12.327)
(5.232) (22.958) (10.246) (30.344) (16.520) (70.763) (30.076) (103.374,
(28.652) (98.276) (63.274) (203.380; (205.505; (850.194) (278.178) (966.440;
2.756 12.465 860 2.727 41.166 144.315 52.996 155.374
2.756 12.465 860 2.727 41.166 144.315 52.996 155.374
(25.896) (85.811) (62.414) (200.653) (164.339 (705.879) (225.182) (811.066;
(1.347) 1.065 369 2911 13.590 37.141 10.398 30.225
- - - - (48.016) (140.583) (60.267) (195.259
(24) (76) (67) (281) (16.694) (89.189) (32.086) (98.626)
(108) (937) (224) (1.677) (9.138) (28.837) (14.805) (47.988)
- (183) (555) (2.166) (2.017) (4.719) (4.441) (17.069)
(1.147) (2.862) (46) (3.633) (19.536) (68.271) (18.456) (54.374)
(15.068) (9.595) 1.863 1.269 (3.954) (13.413) 801 6.312
(36) (633) (3.819) (3.287) (8.443) (52.362) (44.168) (84.785)
(17.730) (13.221) (2.479) (6.864) (93.208) (360.233) (163.024) (461.564)
(43.626) (99.032) (64.893)  (207.517) (257.547, (1.066.112 (388.206) (1.272.630
(29.967) (102.968! (67.984)  (214.424) (429.612,  (1.070.420 (492.639) (1.440.590
1.409 13.531 1.228 5.638 54.756 181.455 63.393 185.598
(15.068) (9.595) 1.863 1.269 (187.044, (820.184) 110.390 (18.074)
- - - - 304.353 643.037 (69.350) 436
(43.626) (99.032) (64.893)  (207.517) (257547  (1.066.112 (388.206) (1.272.630
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27 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora

Consolidado

01/07/2018 a  01/01/2018 01/07/2017 a

01/01/2017 a

01/07/2018 a

01/01/2018 a  01/07/2017 a

01/01/2017 a

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Efeito liquido das demandas judiciais e
parcelamento tributario (1.489) (6.513) (3.175) (14.150) (16.196) (58.310) (15.062) (47.372)
Receita de aluguéis e arrendamentos 3.360 10.080 - - - - - -
Resultado na venda de sucatas / eventue 233 1.129 338 1.099 11.002 36.327 9.097 29.267
_Resu_l'gado nas allenggoes e baixas de ati i ) i i 1.097 6.023 (2.507) 3.449
imobilizado e intangivel
Recuperacao de sinistros - 3.588 - - - 5.345 12.745 13.926
Outros (369) (2.292) (56) (93) (402) (2.426) (6.313) (5.715)

1.735 5.992 (2.893) (13.144) (4.499) (13.041) (2.040) (6.445)
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28 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao geral
A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
1 Risco de crédito;
1 Risco de liquideze
1 Risco demercado
Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um do
riscos supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e
gerenciamento de risco.

Os valores contabegsa separagao por categal@s ativos e passivos financeiros sdo como segue:

30/09/2018 31/12/2017

Ativos
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 2.311.693 3.152.441
Instrumentos financeiros derivativos 782.629 110.107
3.094.322 3.262.548
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 72.058 178.004
Contas a receber de clientes 385.764 371.718
Recebiveis de partes relacionadas 45.653 31.260
Caixa restrito 113.908 225.634
617.383 806.616
Total 3.711.705 4.069.164
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntu 5.064.541 7.005.284
Arrendamento mercantil 585.639 944.138
Certificado de recebiveis imobiliarios 14.066 86.745
Fornecedores 477.659 628.596
Outros passivos financeiros 312.165 291.977
Pagaveis a partes relacionadas 170.981 147.099
Dividendos a pagar 7.715 8.506
Parcelamento de débitos tributarios 11.962 21.955
6.644.728 9.134.300
Valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos 4.981.041 2.665.662
4.981.041 2.665.662
Total 11.625.769 11.799.962

Durante operiodg ndo houve reclassificagdo entre categorias, o valor justo por megsutadoe
custo amortizado apresentado acima.
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Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. O Conselho de Administracdo estalel€omité de
Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco. O Comité reporta regularmente ao Conselho de Administragdo sobre suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risé&w estabelecidas para identificar e analisar 0s riscos aos quais

a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s
riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risevis#ias
regularmente para refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Administracdo através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter
um ambiente de disciplina e controle no qual todosuosiénarios tenham consciéncia de suas
atribuicdes e obrigagoes.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequagao da estrutura de gdredeiaisen

em relagdo aos riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Comité de Auditoria é suportado pelo
time de auditoria interna na execuc¢éo de suas atribuicdes. A auditoria interna realiza revisdes regulares
e aleatdriasnas politicas e procedimestode gerenciamento de risco, e o0 resultado destes
procedimentos é reportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestao de risco sdo realizadas por equipes
especializadas com as habilidades, experiéncia e supsenépdepriadas. E politica da Companhia
ndo participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecao é feita por meio de uma analise
da exposi¢ao ao risco que a adnimaigdo pretende cobrir.

Em 3 de setembro de 2018 e 31 de dezemdbea?2017, os valores justos relacionados as transacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢do aos riscos de juros e
cambios da Companhia estao apreserstadseguir:

Nocional Valor justo
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2018 31/12/2017

Derivativos de taxa de cambio e juros

Contratos d&wap(Juros)? - 161.561 - 2.009
Contratos dé&wap(Juros e cambio) 4.146.145 2.481.020 782.629 108.098
4.146.145 2.642.581 782.629 110.107

Total de instrumentos contratados 4.146.145 2.642.581 782.629 110.107
Ativos 782.629 110.107

(i) A Companhia, para o periodo findo em 30 de setembro de 2018, contratou operacdes de Bwap,a ficagtiva em
USD + 5,875% @assiva em 127,07% do CDI a partir de 02 de maio de 2018.
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Risco de crédito
30/09/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caika 72.058 178.004
Titulos e valores mobiliarid 2.311.693 3.152.441
Caixa restritd” 113.908 225.634
Contas a receber de clientés 385.764 371.718
Recebiveis de partes relacionafias 45.653 31.260
Instrumentos financeiros derivativds 782.629 110.107

3.711.705 4.069.164

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigées financeiras é administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo
com a politica estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido aatla uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do ano.
Esses limites s&o estabelecidos a fim de minimizar a concentragdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeieo no caso d
potencial faléncia dama contraparte. A exposi¢cdo méaxima da Companhia ao risco de crédito em relagdo aos componentes
do balango patrimonial e80 de setembrode 2018 e 31 de dezembro de 2@&1@ valor registrado, como demonstrado na

nota 14, com excec¢do das garantias financeiras e instrumentos financeiros derivativos. A exposi¢cdo maxima em relacdo a
garantias financeiras e instrumentos financeiros derivativos sdo apresentados no quaddezialtigixo.

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada por cada segmento de negécio, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecidos pela Companhia em relagdo a esse risco. Os limites de crédito sao
estabeleidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é
avaliada com base em um procedimento interno de classificacéo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto séo
acompanhados comefjuéncia.

A necessidade de uma provisdo para perda por redugcdo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em base
individual para os principais clientes. Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores esta agrupado
em gupos homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O calculo é baseado em dados
histéricos efetivos.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobitiamkasrestrito e
instrumentos financeis® determinado por instrumentosrdéing amplamente aceitos pelo mercado e
estdo dispostos como segue:

30/09/2018
AA 111.746
AAA 3.161.580
A+ 6.962
Total 3.280.288
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Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em
cumprir com as obrigagbes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Comeaniaia controladas na
administracao de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez
suficiente para cumprir com as obriga¢fes vincendas, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causa
perdas inaceitaveis ou com riscoptejudicar a reputacdo da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos fluxos de
caixa ndo descontados contratados) sdo 0s seguintes:

30/09/201¢ 31/12/2017

Dela2 De3a5 Acimadeb

Até 1 ano Total Total
anos anos anos

Eg)%rﬁtit;re“:s’ financiamentos € 1 753 909 (1.436.208 (3.645.177  (6.583.166. (13.448.460 (12.960.121
Fornecedores (477.659 - - - (477.659) (628.596)
Outros passivos financeirfs (312.165 - - - (312.165) (291.977)
Parcelamento de débitos tributaric (7.298) (4.088) (657) (758) (12.801) (22.621)
Arrendamento mercantil (189.391 (160.292) (318.773) (218.246) (886.702)  (1.443.470
Certificado recebiveis imobiliarios  (15.641) - - - (15.641) (92.844)
Pagaveis a partes relacionadas (170.981 - - - (170.981) (147.099)
Dividendos a pagar (7.715) - - - (7.715) (8.506)
Instrumentos financeiros derivativ. (66.290) (180.227, (605.737) 1.586.819 734.565 (576.319)

(3.031.049 (1.780.815 (4.570.344  (5.215.351° (14.597.559 (16.171.553

0] Em 30 desetembrode 2018 o saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a instituicdes

financeiras era de B%2.165(R$291.977 em 3tle dezembro de 2017). Essas operacdes tiveram o Banco ltad
e Banco Bradesco cantontraparte, a uma taxa médiadés5%a.a. O prazo médio dessas operacgdes, que
sdo registradas a valor presente pela taxa anteriormente mencionada, € de 3 meses

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mieteégloomo as taxas de cambio e

taxas de juro$ irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a
riscos de mercados, dentre parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo aperfeigoar o retorno.

A Companhia utilizaderivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operacdes S&o

conduzidas dentro das orientacfes estabelecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente,
a Companhia busca aplicar contabilidade de hedge para gerenciar a volatilidade no resultado.
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1 Risco cambial

Em 30 desetembro de 2018 e 31 de dezenmde®017 a Companhia e suas controladas apresentavam
a seguinte exposicao liquida a variacdo caméinal ativos e passivos denominados em Dolares
americanos (US$):

30/09/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 15.689 5.649
Contas a receber de clientes 15.615 10.903
Fornecedores (1.660) (13.230)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (4.997.056 (2.665.662
Derivativos de taxa de cambinggiona) ® 5.023.536 2.676.559
Exposigao cambial, liquida 56.124 14.219

(i) Estes saldos equivalem ao valor do nocional em Délar convertidos para R$ pela taxa do Délar de 30
de setembro de 2018.

Analise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:

No cenario provavel a Companhia utiliza o délar projetado por consultoria especializada para 30 de
setembro de 201%enérios estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos imfurstms)
definidos com base em impactos adversos de 25% e de 50% nas taxas de cambio Délar EUA usados
no cenario provavel:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

30/09/2018 : Cenarios
Provavel 25%  50%  -25%  -50%
Dolar 4003¢  3,430C 42875 51450 2,5725  1,715C

Com base nos instrumentos financeiros denominados em délareamerteanos, levantados €30

de setembro de 2018, no cenario provavel a Companhia sensibilizou o efeito positivos ou negativos no
resultado, antes dos impost@s cenarios com aumento e diminuigdo das taxas de cambio (R$/US$)
de 25% e 50% apresentam o efeito incremental em relagédo ao cenario provavel como segue:

Cenarios
Instrumento Fator de risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Flutuagdo do Déls  (2.249)  3.360 6.720 (3.360) (6.720)
Contas a receber de clientes Flutuagdo do Déls  (2.238)  3.344 6.688 (3.344) (6.688)
Fornecedores Flutuag&o do Déla 173 (372) (743) 372 743

Derivativos de taxa de cambindciona) Flutuagéo do Déla (824.058’ (715.854) 3.591.828 715.854 (3.591.828

Empréstimos, financiamentos e
debéntures 808.429 727.237 (3.585.077 (727.237, 3.585.077

Impactos no resultado do periodo (19.943) 17.715 19.416 (17.715) (19.416)

Flutuacao do Dola

1 Risco de taxa de juros
A Companha e suas controladas monitoram as flutuagfes das taxas de juros vaedlgismas

dividas, principalmente aquelas vinculadas ao riscocCE¥TJLP, e pode utilizar instrumentos
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos.
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Andlise de sensiliilade sobre as mudancas nas taxas de juros:

A Companhia utiliza os seguintes cendrios para as taxas de juros

Provavel 25% 50% -25% -50%
SELIC 6,75% 8,44% 10,13% 5,06% 3,38%
CDI 6,53% 8,16% 9,80% 4,90% 3,27%
TILP 6,90% 8,63% 10,35% 5,18% 3,45%
IPCA 4,64% 5,80% 6,97% 3,48% 2,32%

O cenédio provavel considerado pela Companhia utiliza as projecdes de mercado feitas por consultoria
externa especializada (Tendéncias).

A analise de sensibilidade a seguir demonstra no cenario provavel o impacto anual projetado nas
despesas com juros dos engbi@os e financiamentos e na remuneracdo das aplicacdes financeiras
(antes dos impostos), mantidas as demais variaveis. Os cenarios com aumento e diminui¢cdo nas taxas
de juros de 25% e 50% apresentam o efeito incremental em relacao ao cenério provavel:

30/09/201¢
Exposicéo taxa de juro8 Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicag@es financeiras 1.664 416 832 (416) (832)
Titulos e valores mobiliarios 140.961 35.240 70.481 (35.240) (70.481)
Caixa restrito 5.255 1.314 2.628 (1.314) (2.628)
Empréstimos, financiamentos e debéntul (264.613 (66.168) (132.336; 66.168 132.336
Derivativo de taxa de juros (326.899 (728.599°  (1.358.744 885.419 1.923.078
Certificado recebiveis imobiliarios (932) (233) (466) 233 466
Arrendamento mercantil (22.374) (5.594) (11.188) 5.594 11.188
Impactos no resultado do perddo (466.938 (763.624,  (1.428.793 920.444 1.993.127

(i) Os indices de CDI e TJLébnsiderados5,39% a.a. e 6,56% a.aespectivamente, foram obtidos através de informacdes
disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passifizanceiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagcdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou
liquidacéo forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

1 Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instsament

1 O valor justo detitulos e bdnus negociaveis baseado nas cotacdes de preco na data das
demonstracgdes financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimos bancarios e
outras dividas financeiras, de obrigac6es sob arrendamertantilfinanceiro, assim como de outros
passivos financeiros ndo circulantes, € estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado
utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.
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O valor justo dosSénior Notes estdo cotados na Bolsa de Valores de Luxemburgo (Nota 14) e
baseiarrse no preco de mercado cotado como segue:

Empréstimo Empresa 30/092018  31/12/2017
Sénior Notes 2024 Rumo Luxembourg 102,06% 107,86 %
Sénior Notes 2025 RumoLuxembourg 93,17% -

O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos
financeiros estdo sujeitos a taxas de juarfaveis, veja detalhes na nota 14.

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicdes financeiras com classificagoexiide de grau de investimento.

O valor justo dosnstrumentos financeiros derivativos é determinado utilizando técnicas de avaliagao

e dados de mercado observawamo precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercadds técnicas de avaliacdo aplicadas com maioruéega incluem

modelos de precificacdo de contratos a termo e swaps, com célculos a valor presente. Os modelos
consideram diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a
vista e a termo, curvas dasas de juras

Para mensurar o risco de crédito das partes envolvidas nos instrumentos derivativos, a Companhia
utiliza a estrutura a termo de taxa de juros divulgado pela BM&FBOVESPA ®délsa de Valores,

Mer cadorias e Futuros (AB30) refletera o rises deecnétlita t a x
contraparte que sado aplicados em cada um dos vencimentos no célculo do valor justo de todos os
instrumentos financeiros. A Companhia adota os ratings das contrapartes para os fluxos positivos e o
seu proéprio rating para os flox negativos, disponiveis no mercado e divulgados por agéncias
renomadas de rating, como premissa necessaria para extrair a probabilidieide ltle

Os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos
mensurados ao valor justc

Valor contabil 30/09/2018 31/12/2017
30/09/2018 31/12/2017 Nivel 2 Nivel 2
Ativos
Titulos e valores mobiliarios 2.311.693 3.152.441 2.311693  3.152.441
Instrumentos financeiros derivativos 782.629 110.107 782.629 110.107
Total 3.094.322 3.262.548 3.094.322 3.262.548
Passivo
Empréstimos, financiamentos e debéntu (4.981.041 (2.665.662° (4.981.041 (2.665.662
Total (4.981.041 (2.665.662" (4.981.041 (2.665.662
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Hedge accounting Valor justo

Atualmente, a Companhia adothedgede valor justo para algumas de suas operagdegie ambos
os saldos ifpstrumentos déedgee os itens cobertpsao contabilizados pelo valor justo por meio do
resultado. Operacfes e efeitos contabeis dessa adoc¢ao sdo os seguintes:

Divida Derivativos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (2.570.622 106.091 (2.464.531
Mensuracéo inicial (1.605.950 - (1.605.950
Amortizacdo de juros 254.425 55.314 309.739
Valor justo (1.058.894 621.224 (437.670)
Saldo em 30 de setembro de 2018 (4.981.041 782.629 (4.198.412
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29 Informacgao por segmento

A Administracdo avalia 0 desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de EBITDA (lucro antes do imijgostcatdriteuicdo

social, despesa financeira liquida, depreciacdo e amortizacao).

Segmentos operacionais

0] Operacgdes Norte: comgim pelas operagdes ferroviariasdoviarias, transbordo e elevacdes portudrgasareas de concessaddtanpanhiada
Elevacgbes PortuariadaRumoMalha Norte e d&®umoMalha Paulista.
(ii) Operacdes Sul: composto pelas operacdes ferroviarias e transbordo na area de coriRessiidalha Sul e d&kRumoMalha Oeste.
(iii) Operacbes de Contéineres: composto pefpresa do Grupque tem foco em logistica de contéineres seja por transporte feoowiari

rodovidrio e os resultados de operacdesaiegéineres namalhas.

As informagdes por segmento foram preparadas de acordo com as mesmas préaticas contabeis utilizadas na preparacadetasonsmiidagas.

Periodo: 01/07/2018 a 30/09/2018

Periodo:

01/01/2018 a 30/09/2018

Resultado por Unidade de Negdécio Operages  OperacGes Operacdes de Consolidado

Norte Sul Contéineres

Receita liquida 1.405.529  400.301 71.281 1.877.111

Custo dos servigos prestados (751.291) (371.154) (76.400 (1.198.845
Lucro bruto 654.238 20.147 (5.119) 678.266

Margem bruta (%) 46,55% 7,28% -7,18% 36,13%

Despesas comerciais, gerais e

administrativas (56.367)  (16.276) (6.459) (79.102)

Outras receita@lespesas) operaciona

e equivaléncia patrimonial 2.910 (4.979) 824 (1.245)

Depreciagdo e Amortizacéo 234.821  106.813 13.092 354.726
EBITDA 835.602 114.705 2.338 952.645

Margem EBITDA (%) 59,4%%6 28,6906 3,28% 50,7%%6
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Operacdes Operacbes Operacdes de

Resultado por Unidade de Negdcio Norte Sul Contéineres Consolidado
Receita liquida 3.669.554 1.077.646 191.140 4.938.340
Custo dos servigos prestados (2.038.720 (1.054.321; (222.942) (3.315.983

Lucro bruto 1.630.834 23.325 (31.802) 1.622.357
Margem bruta (%) 44,40% 2,18% -16,64% 32,8%%
Despesas comerciais, gerais e administrati  (157.214)  (46.516) (19.289)  (223.019)
Outras receitas (despesas) operacionais e
equivaléncia patrimonial 6.623 (18.564) 7.319 (4.622)
Depreciagdo e Amortizacao 704.075  307.073 40.568 1.051.716

EBITDA 2.184.318  265.318 (3.204) 2.446.432
Margem EBITDA (%) 59,53%  24,2% -1,68% 49,54%
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Periodo: 01/07/2017 a 30/09/2017 Periodo: 01/01/2017 80/09/2017
Resultado por Unidade de Negécic Operacoe: Operagoe Operaﬂgoes " Consolidad¢  Resultado por Unidade de Negécio Operacbes Operagoe OperaAgoes de Consolidadc
Contéineres Norte Sul Contéineres

Norte Sul
Receita liquida 1.197.157 387.921
Custo dos servicos prestados  (677.153) (331.304;

63.832 1.648.910
(81.916) (1.090.373

Lucro bruto 520.004 56.617 (18.084) 558.537
Margem bruta (%) 43,4% 14,5% -28,33% 33,80
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (43.727) (14.656) (5.522) (63.905)
Outras receitaglespesas)
operacionais e equivaléncia 4.992 (3.134) 145 2.003
patrimonial
Depreciacédo e amortizacéo 194.365 93.713 16.162 304.240

EBITDA 675.634 132.540 (7.299) 800.875
Margem EBITDA (%) 56,4% 34,1%% -11,483% 48,5P0

Receita liquida

Custo dos servicos prestados

Lucro bruto

Margem bruta (%)

3.227.690 957.973 168.564 4.354.227
(1.833.643 (948.665)  (228.251) (3.010.559

1.394.047 9.308 (59.687) 1.343.668

43,1%% 0,9%% -35,41% 30,864

Despesas comerciais, gerais e administra (146.462) (47.816) (16.840) (211.118)

Outras receitas (despesas) operacionais ¢
equivaléncia patrimonial
Deprecacéo e amortizagao

EBITDA
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Margem EBITDA (%)

3.809  (6.917) 3.863 755
568.882 275.519 48.539  892.940
1.820.276 230.094 (24.125) 2.026.245
56,0%  24,0% 14,31%  46,50%
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Declaragéo dos Diretores sobre as Demonstragfes Financeiras Intermediérias

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 6° da InstiQg&d n° 480/09, a Diretoria declara que reviu discutiu e concorda com as Demonstracdes
Financeiras Intermediarias, referentes ao periodo social findo em 30 de setembro de 2018.

Declaragéo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor Independente

Nos termoglo artigo 25, paragrafo 1°, inciso 5° da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que reviu discutiu e concordadesrexgpessas no
parecer dos auditores independentes emitido em 08 de novembro de 2018 pela KPMG Auditores Independentes, 42R8/Q6P0
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